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Rapport des auditeurs indépendants 
 
À l’intention des administrateurs de Caisse de dépôt et placement du Québec 
 
Nous avons procédé à un audit visant à déterminer si l’ensemble de Caisse de dépôt et placement du 
Québec – Comptes des déposants (la « Société ») se conformait aux exigences liées à la création des 
composites prévues par les normes Global Investment Performance Standards (les « normes 
GIPSMD ») pour la période allant du 1er janvier 2001 au 31 décembre 2010 et à la conception de ses 
procédés et procédures pour calculer et présenter les résultats conformément aux normes GIPSMD au 31 
décembre 2010. La responsabilité de la conformité aux normes GIPSMD incombe à la direction de la 
Société. Notre responsabilité consiste à exprimer une opinion sur la base de notre audit.  
 
Notre audit a été effectué conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada. Ces 
normes requièrent que nous planifiions et réalisions l’audit de façon à obtenir l’assurance raisonnable que 
la Société a respecté les critères établis par les normes GIPSMD. L’audit comprend le contrôle par 
sondages des éléments probants à l’appui de la conformité, l’appréciation de la conformité générale aux 
critères en cause et l’évaluation, le cas échéant, des principes comptables suivis et des estimations 
importantes faites par la direction. 
 
À notre avis, la Société s’est conformée aux normes GIPSMD pour la période allant du 1er janvier 2001 au 
31 décembre 2010, notamment aux exigences liées à l’élaboration des composites dans l’ensemble de la 
Société, et à la conception de ses procédés et procédures pour calculer et présenter les résultats 
conformément aux normes GIPSMD au 31 décembre 2010. 
 
Nous avons publié des rapports d’audit distincts sur certaines présentations individuelles de la Société 
datées du 22 février 2011 et, par conséquent, nous n’exprimons aucune opinion ni aucune autre forme 
d’assurance au sujet des rendements des composites individuels dans le présent rapport sur la conformité.  
 

 
 
Comptables agrées 
 
Montréal, Canada 

Le 22 février 2011 
____________________ 
1 Comptable agréé auditeur permis no 8845 
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RAPPORT DES AUDITEURS INDÉPENDANTS 
 
À l’intention des administrateurs de Caisse de dépôt et placement du Québec 
 
Nous avons examiné le calcul du rendement présenté dans le Sommaire du rendement des composites ci-
joint de la Caisse de dépôt et placement du Québec (les « Tableaux ») pour la période allant du 1er janvier 
2001 au 31 décembre 2010. Les Tableaux ont été préparés par la direction de la Caisse de dépôt et 
placement du Québec selon les Global Investment Performance Standards (GIPSMD) du CFA Institute, tel 
qu’il est décrit dans les notes des Tableaux.  
 
Responsabilité de la direction  

La direction a la responsabilité de la préparation des Tableaux conformément aux Global Investment 
Performance Standards (GIPSMD), tel qu’il est décrit dans les notes des Tableaux, ainsi que du contrôle 
interne qu’elle considère comme nécessaire pour permettre la préparation de Tableaux exempts 
d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. La direction est également 
responsable de déterminer si le référentiel d’information financière applicable est acceptable dans les 
circonstances. 
 
Responsabilité des auditeurs 

Notre responsabilité consiste à exprimer une opinion sur les Tableaux, sur la base de notre audit. Nous 
avons effectué notre audit selon les normes d’audit généralement reconnues du Canada. Ces normes 
requièrent que nous planifiions et réalisions les procédures liées à la vérification et à l’analyse des 
rendements établie par les normes GIPSMD et d’autres procédures que nous avons jugées nécessaires dans 
les circonstances. 
 
Un audit implique la mise en œuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant 
les montants et les informations fournis dans les Tableaux. Le choix des procédures relève du jugement 
de l’auditeur, et notamment de son évaluation des risques que les Tableaux comportent des anomalies 
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. Dans l’évaluation de ces risques, l’auditeur 
prend en considération le contrôle interne de l’entité portant sur la préparation et la présentation fidèle des 
Tableaux afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but 
d’exprimer une opinion sur l’efficacité du contrôle interne de l’entité. Un audit comporte également 
l’appréciation du caractère approprié des méthodes comptables retenues et du caractère raisonnable des 
estimations comptables faites par la direction, de même que l’appréciation de la présentation d’ensemble 
des Tableaux. 
 
Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour 
fonder notre opinion d’audit.  
 
 
 



 
Opinion 

À notre avis, les Tableaux donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidèle des rendements 
des composites et de leurs indices de référence pour la période terminée le 31 décembre 2010 
conformément à la méthode de calcul requise par les Global Investment Performance Standards (GIPSMD) 
du CFA Institute, tel qu’il est décrit dans les notes des Tableaux.  
 
Autres questions 

Nous avons publié des rapports d’audit distincts sur la conformité de l’ensemble de la Société aux Global 
Investment Performance Standards (GIPSMD) datés du 22 février 2011 et, par conséquent, nous 
n’exprimons aucune opinion ni aucune autre forme d’assurance au sujet de la conformité de la l’ensemble 
de la Société aux Global Investment Performance Standards (GIPSMD).  
 
Référentiel comptable et restrictions quant à la diffusion et à l’utilisation 

Sans pour autant modifier notre opinion, nous attirons l’attention sur la note 2 dans le Sommaire du 
rendement des composites, qui décrit le référentiel de calcul du rendement appliqué. Les Tableaux ont été 
préparés de manière à répondre aux exigences des Global Investment Performance Standards (GIPSMD). 
En conséquence, il est possible que les Tableaux ne puissent se prêter à un usage autre. 
 

 
 
Comptables agréés 
 
Montréal, Canada 
Le 22 février 2011 
____________________ 
1 Comptable agréé auditeur permis no 8845 
 



1. Présentation de la firme

La Caisse de dépôt et placement du Québec (la Caisse) est une institution financière qui gère des fonds provenant de régimes 
de retraite et d'assurance publics et privés (les déposants).  La Caisse investit dans les grands marchés liquides et sous forme 
de placements privés et d'investissements immobiliers.  L’avoir des déposants dans les fonds particuliers s’établissait à 151,4 G$ 

au 31 décembre 2010. Ce document présente les rendements relatifs aux fonds confiés à la Caisse par les déposants.

2. Énoncé de conformité

La Caisse est conforme aux Normes internationales de présentation des performances (Global Investment Performance 
Standards − GIPS®) et a préparé et présenté ce rapport conformément aux Normes internationales de présentation des 

performances. La Caisse a été vérifiée de façon indépendante pour les périodes du 1er janvier 2001 au 31 décembre 2010. Les 
rapports de vérification sont disponibles sur demande.

Le compte rendu de vérification doit confirmer que (1) la Caisse respecte toutes les exigences des normes GIPS pour la 
construction des composites dans l'ensemble de ses activités et que (2) les processus et procédures de la Caisse sont conçus 
de manière à calculer et présenter les performances conformément aux normes GIPS. La vérification ne peut être confinée à un 
composite isolé.

3. Calculs de rendement

Les calculs de rendement sont basés sur des évaluations mensuelles. La formule Dietz modifiée est utilisée pour calculer le 
rendement. Tous les dépôts et retraits sont faits le premier jour de chaque mois. Ainsi, les rendements ne sont aucunement 
distortionnés par des flux monétaires au cours du mois. Les rendements sont présentés avant les charges d'exploitation et autres 
frais.

Chaque portefeuille discrétionnaire pour lequel la Caisse impute des charges d'exploitation et autres frais est représenté dans au 
moins un composite. L'évaluation de ces composites est basée sur les dates de transaction et les rendements sont calculés 
mensuellement. Ces rendements sont ensuite liés géométriquement pour produire les rendements trimestriels et annuels.

Les rendements totaux, incluant les gains matérialisés et non matérialisés, ainsi que les revenus sont utilisés pour calculer les 
rendements. Ces rendements incluent le rendement généré par les liquidités et les quasi-espèces. Les revenus d'intérêts sont 
courus et sont inclus dans les valeurs marchandes utilisées pour calculer les rendements. Les revenus de dividendes sont 
inscrits à la date ex-dividende. 

La juste valeur des titres à revenu fixe est déterminée au moyen de méthodes d'évaluation utilisées dans les marchés des 
capitaux, tels l'actualisation au taux d'intérêt courant des flux de trésorerie futurs et les cours de clôture des principaux courtiers, 
ainsi que ceux fournis par des institutions financières reconnues. De plus, certaines évaluations sont réalisées selon des 
méthodes d'évaluation couramment employées ou sur la base d'opérations similaires conclues sans lien de dépendance. Pour 
de plus amples détails sur la méthodologie employée pour évaluer les BTAA (billets à terme adossés à des actifs), veuillez vous 
référer à la note 4b des états financiers cumulés.

La juste valeur des actions cotées est déterminée à partir des cours de clôture des principales Bourses ainsi que de ceux fournis 
par des institutions financières reconnues. Le 1er janvier 2007, la Caisse a adopté les dispositions du chapitre 3855
« Instruments financiers – comptabilisation et évaluation » du manuel de l'Institut canadien des comptables agréés. En vertu de 

ces nouvelles dispositions, l'établissement de la valeur marchande doit être fait selon le cours acheteur pour les actifs et le cours 
vendeur pour les passifs. Dans le but de préserver la comparabilité directe des rendements avec les indices de référence, les 
cours de fermeture continuent toutefois d'être utilisés pour les fins du calcul des rendements de la Caisse.

Pour les biens immobiliers, les évaluations sont réalisées deux fois par année par des évaluateurs indépendants, alors que les 
évaluations des actions non cotées sont réalisées selon des méthodes d'évaluation couramment employées ou sur la base 
d'opérations similaires conclues sans lien de dépendance. Les évaluations des actions et des valeurs convertibles non cotées 
sont revues deux fois par année par un comité d'évaluation formé d'experts indépendants ou par des firmes externes 
indépendantes.

Notes générales
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Les instruments financiers dérivés sont comptabilisés à leur juste valeur. Ces valeurs sont établies à partir des cours de clôture 
des principales Bourses ainsi que de ceux fournis par des institutions financières reconnues. Dans le cas des instruments non 
cotés, certaines évaluations sont réalisées sur la base d'opérations similaires conclues sans lien de dépendance ou selon des 
modèles reconnus et couramment employés. Ces évaluations sont revues deux fois par année par des firmes externes 
indépendantes.

Les composites et les indices de référence américains sont présentés avant les taxes de non-résident. Pour les autres pays 
étrangers, les rendements sont présentés après ces taxes. Ceci est dû au fait que la Caisse, agissant pour le compte de ses 
déposants, bénéficie d’une exemption de taxes sur les revenus et les intérêts générés aux États-Unis en raison du statut non 

imposable de sa clientèle en vertu des dispositions du droit interne et du traité fiscal Canada-États-Unis. En ce qui a trait aux 
pays étrangers, la Caisse peut bénéficier d’une exemption de taxes ou d’un taux réduit de taxation à l’égard des revenus et/ou 

des intérêts, que ce soit en vertu du droit interne ou du traité fiscal entre le Canada et le pays visé.

4. Portefeuilles spécialisés

Lors de la création de la Caisse, les déposants détenaient dans des comptes séparés (les fonds particuliers) tous les actifs dans 
lesquels ils investissaient. Entre 1985 et 2000, selon les types d'investissement, les actifs détenus dans les fonds particuliers par 
chaque déposant ont été échangés contre des unités des portefeuilles spécialisés. Ces unités sont détenues dans les fonds 
particuliers, et la Caisse assume la comptabilité de ces unités et des fonds particuliers pour les déposants. Pour fins d'analogie, 
une unité de portefeuille spécialisé ressemble à une unité de fonds commun de placement, en ce sens que sa valeur fluctue 
selon la valeur de l'actif net du portefeuille spécialisé.

5. Mesure de dispersion

Pour le composite Fonds équilibré, la dispersion des rendements annuels est mesurée par l'écart type des rendements annuels 
des comptes présents durant toute l'année dans le composite.

Pour les composites représentant les portefeuilles spécialisés, cette mesure de dispersion n'est pas utilisée, car il n'y a qu'un 
compte par composite. La dispersion des rendements est mesurée par l'écart type annualisé des rendements mensuels du 
composite et de son indice sur une période de trois ans.

6. Charges d'exploitation et autres frais

En raison de la nature de la Caisse, les charges d'exploitation et autres frais qui sont imputés aux composites sont les frais réels 
encourus pour gérer ces fonds. La somme de ces frais est répartie selon des inducteurs appropriés aux activités de placement. 
Tous les rendements dans cette présentation sont calculés avant les charges d'exploitation et autres frais, mais après les frais 
de transaction. Pour chaque composite, les frais réels encourus sont présentés en points centésimaux.

7. Devise de présentation

Tous les rendements et les actifs sont présentés en dollars canadiens.

8. Actif net sous gestion

L'actif net sous gestion est celui qui est présenté aux états financiers cumulés, ajusté pour tenir compte des exigences en 
matière de présentation des rendements, et inclut donc tous les comptes à gestion discrétionnaire.

9. Information complémentaire

En 2007, tous les indices Scotia Capital (SC) ont été renommés DEX par le fournisseur. En 2009, tous les indices Lehman 
Brothers ont été renommés Barclays par le fournisseur. En 2010, tous les indices CS/Tremont ont été renommés Dow Jones 
Credit Suisse par le fournisseur. En 2010, tous les indices Aon ont été renommés Aon Hewitt par le fournisseur. La présentation 
reflète ces changements. 
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1 mois
3 mois
6 mois
Année à ce jour

Rendements annuels simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

3,33
0,35

0,65

2,82
2,58
0,24

2001:

3,98
3,62
0,36

2010:

2009:

2008:

2007:

2006:

2005:

2004:

3,67
3,28
0,39

5,30

3,98
0,42

1,07
0,62
0,45

3,68

3,31
3,00
0,31

2,92
2,72
0,21

2,87
2,60
0,27

2,78
2,58
0,20

2,72
2,44
0,28

2,83
2,61
0,22

3,40
3,11
0,29

3,64
3,35
0,30

3,37
3,12
0,25

3,28
2,95
0,33

3,25

3,32
0,28

3,51
3,24
0,27

2,94
0,31

3,14

3,61
3,32
0,29

4,48
4,20

3,71
3,38
0,33

3,49
3,17
0,330,28

3,36
3,04
0,32

3,65
3,34
0,31

3,18
2,87
0,31

3,12
2,83
0,29

3,42
3,15
0,27

4,39

3,18
2,87
0,32

3,09
2,78
0,31

3,42
3,08
0,34

3,54
3,25
0,29

4,21
3,91
0,30

3,89
3,58
0,32

0,27

3,96
3,66
0,30

3,60

10 ANS

4,72
0,57

2,37
1,97
0,40

4,12
3,88
0,24

3,16
2,91
0,25

2,68
2,52
0,16

2,95
2,58
0,37

2,50
2,30
0,20

4,56
4,43
0,12

3,09
2,78
0,30

2,82
2,53
0,29

2,86
2,58
0,28

2,87
2,57
0,31

2,84
2,57
0,27

9 ANS8 ANS7 ANS6 ANS

3 376 296 $
2 714 918 $
4 468 179 $
2 365 475 $

Rendement pour les périodes terminées le 

31 décembre 2010 (en pourcentage):

0,02
0,12

2 052 479 $

2006
2005
2004
2003
2002

2 707 739 $
4 058 445 $
2 359 150 $

0,10
0,22
0,39
0,65

0,10
0,23 2009

2008
2007

2003:

2002:

2 ANS1 AN 5 ANS

0,12 0,28 0,31

2,48
0,54

0,86
0,58

1,79
1,49 2,21

0,26

2,86
2,56
0,29

3,32
2,98
0,34

2,86

Écart type 

rendement

Écart type 

indice

2,70
2,09
2,41

4 ANS3 ANS

Valeurs à court terme

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

2001

Période Composite Indice Écart Année

0,37
0,54

0,01
(0,01)

2010

2 411 743 $
1 622 383 $

Composite

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Actif net sous 

gestion

% des actifs 

de la firme

2,23
2,07
3,79
1,52
1,90
3,33
2,30

151 387 764 $
131 103 348 $
117 950 388 $
155 140 783 $
142 716 112 $
121 925 703 $
102 393 353 $
89 336 739 $
77 501 607 $
85 130 677 $

0,48 0,45
0,51
0,32
0,28
0,33
0,27
0,28
0,46
0,50
0,34

0,53
0,30
0,26
0,25
0,14
0,17
0,35
0,42
0,26
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Notes relatives au composite Valeurs à court terme :

1. Description du composite

Ce composite regroupe essentiellement des instruments du marché monétaire et des titres de haute qualité dont l’échéance est 

de moins de deux ans, à l’exception des titres à taux flottant dont l’échéance peut être supérieure à deux ans. 

Depuis juillet 2010, ce composite ne peut comporter aucun levier financier, ni de vente à découvert. Les activités de prêt et 
d'emprunt de titres sont permises dans le cadre de la gestion de ce composite selon les limites autorisées. Auparavant, des 
activités à levier pouvaient être présentes dans le composite.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le 1er septembre 1998.

3. Indice de référence

L'indice de référence de ce composite est le DEX bons du Trésor 91 jours.

4. Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du 1er janvier 2001 au 31 décembre 2010.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont présentés avant les charges d'exploitation et autres frais, mais après les frais de transaction. 

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 2 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31 
décembre 2010. Pour les quatre années précédentes, soit du 1er janvier 2006 au 31 décembre 2009, les frais représentaient en 
moyenne 4 points centésimaux.

6. Utilisation de produits dérivés

Ce composite peut inclure des produits dérivés dans le cours normal de sa gestion. Les produits dérivés sont utilisés 
principalement pour couvrir des positions et réduire les risques de marché.

Valeurs à court terme
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1 mois
3 mois
6 mois
Année à ce jour

Rendements annuels simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

0,42
(2,60)

11,122010:

2009:

2008:

2007:

2006:

2005:

2004:

5,66
5,77

(0,11)
(2,89)
(0,10)

17,09
14,50
2,59

(2,18)

16,54
16,36
0,18

9,63
9,55
0,07

7,51
0,03

5,52
6,05

(0,53)

(0,76)
(0,67)

(2,99)

7,37
7,41

(0,05)

5,16
5,32

(0,16)

3,06
3,20

(0,14)

(1,24)
(0,31)
(0,93)

2,61
3,36

(0,75)

(0,09)

4,26
4,36

(0,10)

7,54

10 ANS

7,02
7,23

(0,21)

(0,35)
1,01

(1,35)

15,08
15,20
(0,13)

18,02
17,53
0,49

1,52
1,59

(0,08)

7,90
7,93

(0,03)

6,30
6,41

(0,11)

9 ANS8 ANS7 ANS6 ANS

939 609 $
652 763 $
557 727 $
861 805 $

Rendement pour les périodes terminées le 

31 décembre 2010 (en pourcentage):

0,02
0,03

2006
2005
2004

1 059 916 $
1 249 024 $
1 090 673 $

0,46
1,65
6,87

11,12

0,39
1,54 2009

2008
2007

2 ANS1 AN 5 ANS

0,03 1,29 (0,13)

6,62
11,09

14,07
12,78

8,37
8,50 6,73

(0,11)

4,62
4,73

(0,11)

5,36
5,50

(0,14)

Écart type 

rendement

Écart type 

indice

4 ANS3 ANS

Obligations à rendement réel

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

Période Composite Indice Écart Année

6,84
11,09

0,07
0,10

2010

Composite

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Actif net sous 

gestion

% des actifs 

de la firme

0,62
0,50
0,47
0,56
0,74
1,02
1,07

151 387 764 $
131 103 348 $
117 950 388 $
155 140 783 $
142 716 112 $
121 925 703 $
102 393 353 $

11,75 11,39
11,87
10,10
5,64
5,97
s.o.
s.o.

11,47
10,02
5,56
5,84
s.o.
s.o.
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Notes relatives au composite Obligations à rendement réel :

1. Description du composite

Ce composite regroupe les obligations canadiennes à rendement réel de la Caisse. Les obligations à rendement réel sont des 
obligations dont la valeur nominale est directement liée à l'indice des prix à la consommation.

Depuis juillet 2010, ce composite ne peut comporter aucun levier financier, ni de vente à découvert, à l’exception d’une marge de 

manoeuvre prévue pour le levier financier afin d’opérer la méthode de réplication optimisée selon des balises autorisées. 

Les activités de prêt et d'emprunt de titres sont permises dans le cadre de la gestion de ce composite selon les limites 
autorisées.

Avant juillet 2010, des activités à levier financier pouvaient être présentes dans le composite.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le 1er octobre 2004.

3. Indice de référence

L'indice de référence de ce composite est l'indice DEX obligations à rendement réel.

4. Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du 1er janvier 2004 au 31 décembre 2010.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont présentés avant les charges d'exploitation et autres frais, mais après les frais de transaction. 

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 9 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31 
décembre 2010. Pour les quatre années précédentes, soit du 1er janvier 2006 au 31 décembre 2009, les frais représentaient en 
moyenne 7 points centésimaux.

6. Utilisation de produits dérivés

Ce composite n'inclut pas de produits dérivés dans le cours normal de sa gestion.

Obligations à rendement réel
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1 mois
3 mois
6 mois
Année à ce jour

Rendements annuels simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

6,16
(1,51)

12,302010:

2009:

2008:

2007:

2006:
3,86

(0,23)

2,11
1,25
0,86

4,64

4,14
4,12

3,63

3,80
3,91

(0,12)

3,75
3,90

(0,14)

4,31
4,80

(0,49)

0,02

10 ANS

3,37
3,67

(0,31)

4,65
5,27

(0,62)

4,66
4,39
0,27

9 ANS8 ANS7 ANS6 ANS

3 597 657 $
3 102 148 $
3 039 517 $
3 175 403 $

Rendement pour les périodes terminées le 

31 décembre 2010 (en pourcentage):

0,03
(0,02)

2006
2005

3 193 092 $
1 937 173 $

0,30
(1,14)
4,70

12,30

0,25
(1,21) 2009

2008
2007

2 ANS1 AN 5 ANS

(0,02) 0,44 (0,22)

5,86
12,32

7,08
6,64

6,26
6,48 5,95

(0,09)

5,41
5,53

(0,12)

Écart type 

rendement

Écart type 

indice

4 ANS3 ANS

Obligations à long terme

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

Période Composite Indice Écart Année

4,66
12,32

0,05
0,07

2010

Composite

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Actif net sous 

gestion

% des actifs 

de la firme

2,38
2,37
2,58
2,05
2,24
1,59

151 387 764 $
131 103 348 $
117 950 388 $
155 140 783 $
142 716 112 $
121 925 703 $

7,34 7,51
7,12
7,13
s.o.
s.o.
s.o.

7,29
7,33
s.o.
s.o.
s.o.
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Notes relatives au composite Obligations à long terme :

1. Description du composite

Ce composite regroupe essentiellement des obligations gouvernementales à revenu nominal fixe et d'échéance supérieure à 10 
ans.

Depuis juillet 2010, ce composite ne peut comporter aucun levier financier, ni de vente à découvert, à l’exception d’une marge de 

manoeuvre prévue pour le levier financier afin d’opérer la méthode de réplication optimisée selon les balises autorisées.

Les activités de prêt et d'emprunt de titres sont permises dans le cadre de la gestion de ce composite selon les limites 
autorisées.

Avant juillet 2010, des activités à levier financier pouvaient être présentes dans le composite.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le 1er avril 2005.

3. Indice de référence

Depuis le 1er juillet 2010, l’indice de référence est l'indice DEX obligations gouvernementales à long terme ajusté. Auparavant, 

l'indice de référence de ce composite était l'indice DEX obligations gouvernementales à long terme. Ce changement d'indice est 
justifié pour mieux refléter la surpondération des obligations du Québec dans le composite.

Pendant la mise en place du composite, l'indice était composé de 50 % du Scotia Capital obligations gouvernementales à long 
terme et de 50 % du Scotia Capital obligations fédérales à long terme. Cette proportion a été ajustée de 10 % par mois, de sorte 
à atteindre 100 % de l'indice Scotia Capital obligations gouvernementales à long terme en septembre 2005.

4. Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du 1er janvier 2006 au 31 décembre 2010.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont présentés avant les charges d'exploitation et autres frais, mais après les frais de transaction. 

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 6 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31 
décembre 2010. Pour les quatre années précédentes, soit du 1er janvier 2006 au 31 décembre 2009, les frais représentaient en 
moyenne 6 points centésimaux.

6. Utilisation de produits dérivés

Ce composite peut inclure des produits dérivés dans le cours normal de sa gestion. Les produits dérivés sont utilisés 
principalement pour couvrir des positions, réduire les risques de marché et profiter d'occasions d'arbitrage.

Obligations à long terme
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1 mois
3 mois
6 mois
Année à ce jour

Rendements annuels simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

6,41
(1,59)

8,45

7,78
7,25
0,53

2001:

9,22
8,40
0,81

2010:

2009:

2008:

2007:

2006:

2005:

2004:

5,33
5,25
0,07

8,83

4,06
0,11

6,38
5,41
0,97

4,82

7,99
7,42
0,57

8,57
7,70
0,87

7,18
6,77
0,41

8,21
7,52
0,69

6,99
6,80
0,19

7,52
6,92
0,60

8,37
7,66
0,71

6,82
6,39
0,43

6,49
6,11
0,38

6,04
5,88
0,16

6,42

5,33
0,14

5,88
5,60
0,28

6,08
0,34

7,05

5,34
5,54

(0,21)

3,96
3,87

8,66
7,83
0,83

7,34
6,85
0,490,44

6,55
6,28
0,26

6,57
6,39
0,18

5,80
5,69
0,11

6,27
6,06
0,21

6,25
6,16
0,10

4,17

5,51
5,52

(0,01)

4,98
5,16

(0,18)

4,78
4,88

(0,11)

5,70
5,73

(0,03)

4,25
4,71

(0,46)

4,80
5,14

(0,34)

0,09

4,80
4,73
0,07

5,47

10 ANS

8,08
0,75

5,60
5,91

(0,31)

4,29
5,04

(0,75)

7,55
6,69
0,86

9,61
8,73
0,88

6,50
6,46
0,03

7,49
7,15
0,35

3,76
3,68
0,07

6,74
6,34
0,40

5,92
5,71
0,22

6,13
5,83
0,30

5,67
5,47
0,19

6,51
6,15
0,36

9 ANS8 ANS7 ANS6 ANS

40 038 013 $
37 645 302 $
44 161 584 $
39 445 960 $

Rendement pour les périodes terminées le 

31 décembre 2010 (en pourcentage):

0,57
1,60

26 419 401 $

2006
2005
2004
2003
2002

35 959 466 $
36 186 629 $
32 826 835 $

0,18
(0,63)
3,08
8,45

0,17
(0,73) 2009

2008
2007

2003:

2002:

2 ANS1 AN 5 ANS

1,60 1,28 0,32

5,84
6,84

7,41
6,12

6,54
6,22 5,58

0,26

5,50
5,27
0,23

5,12
5,20

(0,08)

6,61

Écart type 

rendement

Écart type 

indice

31,15
29,47
31,03

4 ANS3 ANS

Obligations

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

2001

Période Composite Indice Écart Année

2,51
6,84

0,01
0,09

2010

27 831 399 $
22 841 755 $

Composite

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Actif net sous 

gestion

% des actifs 

de la firme

26,45
28,71
37,44
25,43
25,20
29,68
32,06

151 387 764 $
131 103 348 $
117 950 388 $
155 140 783 $
142 716 112 $
121 925 703 $
102 393 353 $
89 336 739 $
77 501 607 $
85 130 677 $

3,80 3,78
3,59
3,55
3,02
3,07
3,60
3,78
4,03
3,52
3,76

3,60
3,61
3,04
3,12
3,62
3,75
4,17
3,76
4,01
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Notes relatives au composite Obligations :

1. Description du composite

Depuis le 1er juillet 2010, les activités de dette privée ont été transférées du composite Participations et infrastructures à ce 
composite. Du 1er juillet 2003 au 1er juillet 2010, le composite regroupait uniquement les placements en obligations faits sur les 
marchés cotés. Avant le 1er juillet 2003, la gestion des obligations regroupait les placements en obligations faits sur les marchés 
cotés et les placements privés. 

Du 1er juillet 2003 au 1er juillet 2010, ces deux activités ont été présentées dans des composites distincts. Le composite 
Obligations formait la majorité des placements à revenu fixe de la Caisse et regroupait, depuis le 1er juillet 2003, seulement les 
investissements en obligations sur les marchés cotés. Ainsi, les rendements historiques du composite antérieurs au 1er juillet 
2003 représentent des investissements sur les marchés cotés et les placements privés.

Les activités de prêt et d'emprunt de titres ainsi que de vente à découvert sont permises dans le cadre de la gestion de ce 
composite selon les limites autorisées. La structure des titres de dette d’actifs titrisés non synthétiques adossés à des actifs 

tangibles ne doit comporter aucun levier financier.

Depuis le 1er mai 2003, une portion des actifs de ce composite est confiée à des gestionnaires externes.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le 1er septembre 1998.

3. Indice de référence

Depuis le 1er juillet 2010, l’indice de référence est l'indice DEX obligataire universel ajusté. Auparavant, l'indice de référence de 

ce composite était l'indice DEX obligataire universel.  Ce changement d'indice est justifié pour mieux refléter la surpondération 
des obligations du Québec dans le composite.

4. Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du 1er janvier 2001 au 31 décembre 2010.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont présentés avant les charges d'exploitation et autres frais, mais après les frais de transaction. 

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 13 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31 
décembre 2010. Pour les quatre années précédentes, soit du 1er janvier 2006 au 31 décembre 2009, les frais représentaient en 
moyenne 10 points centésimaux.

6. Utilisation de produits dérivés

Ce composite peut inclure des produits dérivés dans le cours normal de sa gestion. Les produits dérivés sont utilisés 
principalement pour couvrir des positions, réduire les risques de marché et profiter d'occasions d'arbitrage.

Obligations
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1 mois
3 mois
6 mois
Année à ce jour

Rendements annuels simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

6,41
(1,59)

8,45

7,78
7,25
0,53

2001:

9,49
8,40
1,08

2010:

2009:

2008:

2007:

2006:

2005:

2004:

5,33
5,25
0,07

9,18

4,06
0,11

6,38
5,41
0,97

4,82

8,06
7,42
0,64

8,57
7,70
0,87

7,11
6,77
0,35

8,21
7,52
0,69

6,99
6,80
0,19

7,42
6,92
0,51

8,45
7,66
0,79

6,87
6,39
0,48

6,49
6,11
0,38

6,04
5,88
0,16

6,37

5,33
0,14

5,84
5,60
0,24

6,08
0,29

7,05

5,34
5,54

(0,21)

3,96
3,87

8,77
7,83
0,94

7,40
6,85
0,550,44

6,59
6,28
0,30

6,61
6,39
0,22

5,77
5,69
0,08

6,27
6,06
0,20

6,25
6,16
0,10

4,17

5,51
5,52

(0,01)

4,98
5,16

(0,18)

4,78
4,88

(0,11)

5,67
5,73

(0,06)

4,25
4,71

(0,46)

4,80
5,14

(0,34)

0,09

4,80
4,73
0,07

5,47

10 ANS

8,08
1,10

5,60
5,91

(0,31)

4,29
5,04

(0,75)

7,36
6,69
0,66

9,80
8,73
1,07

6,50
6,46
0,03

7,49
7,15
0,35

3,76
3,68
0,07

6,77
6,34
0,43

5,92
5,71
0,22

6,10
5,83
0,27

5,67
5,47
0,19

6,51
6,15
0,36

9 ANS8 ANS7 ANS6 ANS

40 038 013 $
37 645 302 $
44 161 584 $
39 445 960 $

Rendement pour les périodes terminées le 

31 décembre 2010 (en pourcentage):

0,57
1,60

24 150 128 $

2006
2005
2004
2003
2002

35 959 466 $
36 186 629 $
32 826 835 $

0,18
(0,63)
3,08
8,45

0,17
(0,73) 2009

2008
2007

2003:

2002:

2 ANS1 AN 5 ANS

1,60 1,28 0,32

5,84
6,84

7,41
6,12

6,54
6,22 5,58

0,26

5,50
5,27
0,23

5,12
5,20

(0,08)

6,61

Écart type 

rendement

Écart type 

indice

31,15
27,15
28,37

4 ANS3 ANS

Obligations - Revenu fixe

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

2001

Période Composite Indice Écart Année

2,51
6,84

0,01
0,09

2010

27 831 399 $
21 037 849 $

Composite

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Actif net sous 

gestion

% des actifs 

de la firme

26,45
28,71
37,44
25,43
25,20
29,68
32,06

151 387 764 $
131 103 348 $
117 950 388 $
155 140 783 $
142 716 112 $
121 925 703 $
102 393 353 $
89 336 739 $
77 501 607 $
85 130 677 $

3,80 3,78
3,59
3,55
3,02
3,07
3,60
3,80
4,10
3,64
3,92

3,60
3,61
3,04
3,12
3,62
3,75
4,17
3,76
4,01
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Notes relatives au composite Obligations - Revenu fixe :

1. Description du composite

Depuis le 1er juillet 2010, les activités de dette privée ont été transférées du composite Participations et infrastructures à ce 
composite. Du 1er juillet 2003 au 1er juillet 2010, le composite regroupait uniquement les placements en obligations faits sur les 
marchés cotés. Avant le 1er juillet 2003, la gestion des obligations regroupait les placements en obligations faits sur les marchés 
cotés et les placements privés. 

Du 1er juillet 2003 au 1er juillet 2010, ces deux activités ont été présentées dans des composites distincts. Le composite Revenu 
fixe – obligations formait la majorité des placements à revenu fixe de la Caisse et regroupait seulement les investissements en 

obligations sur les marchés cotés. Ainsi, ce composite isolait les rendements des placements en obligations uniquement faits sur 
les marchés cotés pour les périodes antérieures au 1er juillet 2003 et était donc un sous-groupe du composite Obligations. Au-
delà de cette date, le composite Revenu fixe – obligations et le composite Obligations reflètent la même stratégie. 

Les activités de prêt et d'emprunt de titres ainsi que de vente à découvert sont permises dans le cadre de la gestion de ce 
composite selon les limites autorisées. La structure des titres de dette d’actifs titrisés non synthétiques adossés à des actifs 

tangibles ne doit comporter aucun levier financier.

Depuis le 1er mai 2003, une portion des actifs de ce composite est confiée à des gestionnaires externes.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le 1er octobre 2003.

3. Indice de référence

Depuis le 1er juillet 2010, l’indice de référence est l'indice DEX obligataire universel ajusté. Auparavant, l'indice de référence de 

ce composite était l'indice DEX obligataire universel.  Ce changement d'indice est justifié pour mieux refléter la surpondération 
des obligations du Québec dans le composite.

4. Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du 1er janvier 2001 au 31 décembre 2010.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont présentés avant les charges d'exploitation et autres frais, mais après les frais de transaction. 

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 13 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31 
décembre 2010. Pour les quatre années précédentes, soit du 1er janvier 2006 au 31 décembre 2009, les frais représentaient en 
moyenne 10 points centésimaux.

6. Utilisation de produits dérivés

Ce composite peut inclure des produits dérivés dans le cours normal de sa gestion. Les produits dérivés sont utilisés 
principalement pour couvrir des positions, réduire les risques de marché et profiter d'occasions d'arbitrage.

Obligations - Revenu fixe
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1 mois
3 mois
6 mois
Année à ce jour

Rendements annuels simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

(33,00)
0,65

15,71

9,20
12,06
(2,86)

2001:

(18,16)
(10,44)
(7,73)

2010:

2009:

2008:

2007:

2006:

2005:

2004:

21,50
20,64
0,85

(16,41)

17,26
4,73

36,64
35,05
1,58

(32,36)

3,51
7,63

(4,12)

0,99
5,34

(4,35)

21,07
21,66
(0,59)

5,52
8,30

(2,78)

18,07
19,21
(1,14)

21,10
20,45
0,65

(0,45)
3,86

(4,31)

7,26
9,27

(2,02)

11,81
12,53
(0,72)

19,36
18,56
0,81

21,30

16,31
1,33

19,52
18,32
1,19

20,55
0,75

11,64

5,32
4,16
1,16

17,22
13,49

(5,18)
0,55

(5,73)

6,39
9,18

(2,79)(1,44)

4,68
5,96

(1,28)

1,25
2,79

(1,54)

12,31
11,17
1,14

7,67
7,90

(0,24)

4,06
4,50

(0,43)

22,00

9,99
8,77
1,22

1,35
(0,21)
1,56

6,16
3,90
2,26

8,70
7,62
1,08

(2,41)
(4,80)
2,39

2,98
1,73
1,25

3,74

18,47
16,93
1,54

17,65

10 ANS

(8,39)
(8,02)

(3,86)
(4,88)
1,01

(12,71)
(14,22)

1,51

27,30
26,72
0,57

(19,88)
(12,44)
(7,44)

21,00
24,13
(3,13)

15,21
14,48
0,72

12,64
9,83
2,81

5,73
7,07

(1,33)

10,79
9,99
0,80

12,73
11,95
0,77

10,07
9,26
0,81

8,53
8,94

(0,41)

9 ANS8 ANS7 ANS6 ANS

19 312 200 $
17 050 443 $
12 886 364 $
20 029 648 $

Rendement pour les périodes terminées le 

31 décembre 2010 (en pourcentage):

0,29
(1,90)

20 591 367 $

2006
2005
2004
2003
2002

18 885 097 $
17 464 444 $
15 347 875 $

4,46
9,14

20,96
15,71

4,09
9,45 2009

2008
2007

2003:

2002:

2 ANS1 AN 5 ANS

(1,90) (0,29) 0,17

4,76
17,61

25,74
26,03

2,26
2,09 3,98

0,79

8,00
6,51
1,50

8,97
7,66
1,31

13,08

Écart type 

rendement

Écart type 

indice

17,50
25,24
24,19

4 ANS3 ANS

Actions canadiennes

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

2001

Période Composite Indice Écart Année

20,68
17,61

0,36
(0,31)

2010

15 630 303 $
19 560 742 $

Composite

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Actif net sous 

gestion

% des actifs 

de la firme

12,76
13,01
10,93
12,91
13,23
14,32
14,99

151 387 764 $
131 103 348 $
117 950 388 $
155 140 783 $
142 716 112 $
121 925 703 $
102 393 353 $
89 336 739 $
77 501 607 $
85 130 677 $

21,25 20,23
20,87
18,55
11,07
10,19
9,33

10,66
13,70
15,69
17,11

19,74
17,27
10,62
10,14
9,72

11,31
14,33
17,60
18,51
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Notes relatives au composite Actions canadiennes :

1. Description du composite

Avant le 1er juillet 2003, la gestion des actions canadiennes regroupait les placements en actions faits sur les marchés boursiers 
et les placements privés. Depuis cette date, ces deux activités sont présentées dans des composites distincts. Le composite 
Actions canadiennes forme la majorité des placements de la Caisse en actions canadiennes et regroupe, depuis le 1er juillet 
2003, seulement les investissements en actions canadiennes sur les marchés boursiers. Ainsi, les rendements historiques du 
composite antérieurs au 1er juillet 2003 représentent des investissements sur les marchés boursiers et les placements privés.

Les investissements étrangers à l'intérieur du composite ne peuvent dépasser la limite fixée de 20 % de contenu étranger.

Ce composite peut comporter un levier financier de 5 % dans le cours normal des activités d’investissement. Pour le suivi de 

cette limite, les activités du groupe rendement absolu liées à l’ingénierie financière et aux prêts et emprunts de titres de type 

rendement absolu sont exclues. Les activités de prêts et d'emprunts de titres ainsi que de ventes à découvert sont permises 
dans le cadre de la gestion de ce composite selon les limites autorisées.

Depuis le 1er décembre 1998, une portion des actifs de ce composite est confiée à des gestionnaires externes.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le 1er septembre 1998.

3. Indice de référence

Depuis janvier 2001, l'indice de référence est le S&P/TSX plafonné.

4. Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du 1er janvier 2001 au 31 décembre 2010.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont présentés avant les charges d'exploitation et autres frais, mais après les frais de transaction. 

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 29 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31 
décembre 2010. Pour les quatre années précédentes, soit du 1er janvier 2006 au 31 décembre 2009, les frais représentaient en 
moyenne 21 points centésimaux.

6. Utilisation de produits dérivés

Ce composite peut inclure des produits dérivés dans le cours normal de sa gestion. Les produits dérivés sont utilisés 
principalement pour couvrir des positions, réduire les risques de marché et profiter d'occasions d'arbitrage.

Actions canadiennes
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1 mois
3 mois
6 mois
Année à ce jour

Rendements annuels simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

(33,00)
0,65

15,71

11,83
12,06
(0,23)

2001:

(12,27)
(12,51)

0,24

2010:

2009:

2008:

2007:

2006:

2005:

2004:

21,50
20,64
0,85

(12,36)

17,26
4,73

36,64
35,05
1,58

(32,36)

6,51
6,63

(0,12)

5,92
5,34
0,58

21,21
21,66
(0,45)

8,93
8,30
0,63

18,07
19,21
(1,14)

21,31
20,45
0,86

3,16
2,66
0,51

9,47
8,55
0,92

13,60
12,53
1,07

19,36
18,55
0,81

21,40

16,31
1,33

19,60
18,32
1,27

20,55
0,86

13,79

5,32
4,16
1,16

17,22
13,49

(0,56)
(1,01)
0,44

8,95
8,33
0,610,71

6,35
5,41
0,94

3,07
2,19
0,88

12,36
11,17
1,19

8,96
7,90
1,06

5,49
4,50
0,99

22,00

9,99
8,77
1,22

1,35
(0,21)
1,56

6,16
3,90
2,26

8,76
7,62
1,14

(2,41)
(4,80)
2,39

2,98
1,73
1,25

3,74

18,47
16,93
1,54

17,65

10 ANS

(12,57)
0,21

(3,86)
(4,88)
1,01

(12,71)
(14,22)

1,51

27,73
26,72
1,01

(12,17)
(12,44)

0,27

21,00
24,13
(3,13)

15,21
14,48
0,73

12,64
9,83
2,81

7,25
6,57
0,68

10,79
9,99
0,80

12,78
11,95
0,82

10,07
9,26
0,81

9,69
8,94
0,75

9 ANS8 ANS7 ANS6 ANS

19 312 200 $
17 050 443 $
12 886 364 $
20 029 648 $

Rendement pour les périodes terminées le 

31 décembre 2010 (en pourcentage):

0,29
(1,90)

10 614 501 $

2006
2005
2004
2003
2002

18 885 097 $
17 464 444 $
15 347 875 $

4,46
9,14

20,96
15,71

4,09
9,45 2009

2008
2007

2003:

2002:

2 ANS1 AN 5 ANS

(1,90) (0,29) 0,17

4,76
17,61

25,74
26,03

2,26
2,09 3,98

0,79

8,00
6,51
1,50

8,97
7,66
1,31

13,08

Écart type 

rendement

Écart type 

indice

17,50
16,79
12,47

4 ANS3 ANS

Actions canadiennes Marchés boursiers

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

2001

Période Composite Indice Écart Année

20,68
17,61

0,36
(0,31)

2010

15 630 303 $
13 013 263 $

Composite

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Actif net sous 

gestion

% des actifs 

de la firme

12,76
13,01
10,93
12,91
13,23
14,32
14,99

151 387 764 $
131 103 348 $
117 950 388 $
155 140 783 $
142 716 112 $
121 925 703 $
102 393 353 $
89 336 739 $
77 501 607 $
85 130 677 $

21,25 20,23
20,87
18,55
11,07
10,19
9,47

11,42
16,12
19,51
20,47

19,74
17,27
10,62
10,14
9,72

11,31
15,86
18,88
19,88
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Notes relatives au composite Actions canadiennes Marchés boursiers :

1. Description du composite

Avant le 1er juillet 2003, la gestion des actions canadiennes regroupait les placements en actions faits sur les marchés boursiers 
et les placements privés. Depuis cette date, ces deux activités sont présentées dans des composites distincts. Le composite 
Actions canadiennes Marchés boursiers forme la majorité des placements de la Caisse en actions canadiennes et regroupe 
seulement les investissements en actions canadiennes sur les marchés boursiers. Ainsi, ce composite isole les rendements des 
placements en actions uniquement faits sur les marchés boursiers pour les périodes antérieures au 1er juillet 2003 et est donc 
un sous-groupe du composite Actions canadiennes. Au-delà de cette date, les composites Actions canadiennes Marchés 
boursiers et Actions canadiennes reflètent la même stratégie.

Les investissements étrangers à l'intérieur du composite ne peuvent dépasser la limite fixée de 20 % de contenu étranger.

Ce composite peut comporter un levier financier de 5 % dans le cours normal des activités d’investissement. Pour le suivi de 

cette limite, les activités du groupe rendement absolu liées à l’ingénierie financière et aux prêts et emprunts de titres de type 

rendement absolu sont exclues. Les activités de prêts et d'emprunts de titres ainsi que de ventes à découvert sont permises 
dans le cadre de la gestion de ce composite selon les limites autorisées.

Depuis le 1er décembre 1998, une portion des actifs de ce composite est confiée à des gestionnaires externes.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le 1er octobre 2003.

3. Indice de référence

Avant le 1er janvier 2003, l'indice de référence de ce composite était le TSE 300. Depuis cette date, l'indice de référence est le 
S&P/TSX plafonné.

4. Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du 1er janvier 2001 au 31 décembre 2010.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont présentés avant les charges d'exploitation et autres frais, mais après les frais de transaction. 

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 29 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31 
décembre 2010. Pour les quatre années précédentes, soit du 1er janvier 2006 au 31 décembre 2009, les frais représentaient en 
moyenne 21 points centésimaux.

6. Utilisation de produits dérivés

Ce composite peut inclure des produits dérivés dans le cours normal de sa gestion. Les produits dérivés sont utilisés 
principalement pour couvrir des positions, réduire les risques de marché et profiter d'occasions d'arbitrage.

Actions canadiennes Marchés boursiers
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1 mois
3 mois
6 mois
Année à ce jour

Rendements annuels simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

s.o.2010:

10 ANS9 ANS8 ANS7 ANS6 ANS

9 733 462 $

Rendement pour les périodes terminées le 

31 décembre 2010 (en pourcentage):

0,07
0,31

4,58
3,31

16,19
4,93

4,58
3,26

2 ANS1 AN 5 ANS

s.o.
s.o.

Écart type 

rendement

Écart type 

indice

4 ANS3 ANS

Actions EAEO

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

Période Composite Indice Écart Année

16,12
4,63

0,00
0,04

2010

Composite

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Actif net sous 

gestion

% des actifs 

de la firme

6,43151 387 764 $ s.o. s.o.
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Notes relatives au composite Actions EAEO :

1. Description du composite

Ce composite regroupe la majorité des placements de la Caisse en actions étrangères des marchés boursiers de pays 
développés autres que les marchés canadien et américain. L'objectif de ce composite est de répliquer la performance de son 
indice de référence. 

Le composite est géré de sorte que son levier financier ne dépasse pas 0,5 % de son actif net. Les activités de prêt et d'emprunt 
de titres sont permises dans le cadre de la gestion de ce composite selon les limites autorisées.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le 1er avril 2010.

3. Indice de référence

L'indice de référence est l'indice MSCI EAFE non couvert. 

4. Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du 1er avril 2010 au 31 décembre 2010.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont présentés avant les charges d'exploitation et autres frais, mais après les frais de transaction.

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 10 points centésimaux depuis son début.

6. Utilisation de produits dérivés

Ce composite peut inclure des produits dérivés dans le cours normal de sa gestion. Les produits dérivés sont principalement 
utilisés pour gérer l’encaisse à court terme.

Actions EAEO
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1 mois
3 mois
6 mois
Année à ce jour

Rendements annuels simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

s.o.2010:

10 ANS9 ANS8 ANS7 ANS6 ANS

5 760 820 $

Rendement pour les périodes terminées le 

31 décembre 2010 (en pourcentage):

(0,01)
0,03

3,18
7,24

15,25
6,97

3,21
7,28

2 ANS1 AN 5 ANS

s.o.
s.o.

Écart type 

rendement

Écart type 

indice

4 ANS3 ANS

Actions américaines

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

Période Composite Indice Écart Année

15,26
6,93

(0,02)
(0,04)

2010

Composite

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Actif net sous 

gestion

% des actifs 

de la firme

3,81151 387 764 $ s.o. s.o.
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Notes relatives au composite Actions américaines :

1. Description du composite

Ce composite regroupe la majorité des placements de la Caisse en actions sur les marchés boursiers américains. L'objectif de 
ce composite est de répliquer la performance de son indice de référence. 

Le composite est géré de sorte que son levier financier ne dépasse pas 2 % de son actif net, incluant les ventes à découvert. 
Les activités de prêt et d'emprunt de titres sont permises dans le cadre de la gestion de ce composite selon les limites 
autorisées.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le 1er avril 2010.

3. Indice de référence

L’indice de référence est l’indice américain S&P 500 non couvert.

4. Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du 1er avril 2010 au 31 décembre 2010.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont présentés avant les charges d'exploitation et autres frais, mais après les frais de transaction.

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 9 points centésimaux depuis son début.

6. Utilisation de produits dérivés

Ce composite peut inclure des produits dérivés dans le cours normal de sa gestion. Les produits dérivés sont utilisés afin de 
répliquer la composition de l'indice de référence.

Actions américaines

 RENSEIGNEMENTS ADDITIONNELS AU RAPPORT ANNUEL 2010
_______________________________________________________________________________________________________________________________

Page 23 de 44



1 mois
3 mois
6 mois
Année à ce jour

Rendements annuels simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

(41,63)
(3,37)

12,05

12,74
15,83
(3,09)

2001:

(10,75)
(1,85)
(8,90)

2010:

2009:

2008:

2007:

2006:

2005:

2004:

31,61
31,16
0,45

(2,44)

31,67
1,08

50,87
51,59
(0,72)

(44,99)

9,53
13,30
(3,78)

3,99
8,79

(4,80)

25,54
24,68
0,85

7,38
11,27
(3,89)

22,23
23,32
(1,10)

23,14
21,81
1,33

4,84
9,34

(4,50)

13,64
16,46
(2,82)

16,57
18,73
(2,16)

25,64
26,04
(0,41)

27,30

24,04
(0,61)

25,18
24,71
0,46

26,40
0,91

16,49

5,00
6,68

(1,68)

24,64
24,76

1,80
7,08

(5,28)

13,09
16,18
(3,08)(2,35)

8,19
11,07
(2,87)

3,79
6,83

(3,04)

14,31
15,06
(0,75)

9,60
12,02
(2,41)

4,71
7,28

(2,57)

32,75

11,54
13,11
(1,57)

(0,97)
1,51

(2,49)

6,55
8,33

(1,78)

9,15
9,89

(0,75)

(5,11)
(3,14)
(1,96)

2,76
4,38

(1,62)

(0,13)

26,55
26,69
(0,14)

23,43

10 ANS

3,74
(6,18)

(8,90)
(5,93)
(2,97)

(19,77)
(16,93)
(2,84)

32,44
27,46
4,98

(18,35)
(7,14)
(11,21)

30,48
30,64
(0,16)

14,50
16,41
(1,91)

17,02
18,21
(1,20)

8,57
11,23
(2,65)

11,61
13,05
(1,44)

14,03
14,76
(0,73)

11,14
12,50
(1,36)

9,87
12,09
(2,22)

9 ANS8 ANS7 ANS6 ANS

5 803 254 $
4 942 984 $
3 014 620 $
5 000 387 $

Rendement pour les périodes terminées le 

31 décembre 2010 (en pourcentage):

(0,01)
(0,63)

1 347 422 $

2006
2005
2004
2003
2002

4 298 359 $
1 281 022 $

939 335 $

3,68
3,99

18,45
12,05

3,65
3,97 2009

2008
2007

2003:

2002:

2 ANS1 AN 5 ANS

(0,63) (0,67) (2,30)

2,13
12,67

30,02
30,69

(2,40)
(0,10) 4,19

(2,06)

7,63
9,19

(1,56)

10,96
12,47
(1,51)

18,84

Écart type 

rendement

Écart type 

indice

1,07
1,45
1,58

4 ANS3 ANS

Actions des marchés en émergence

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

2001

Période Composite Indice Écart Année

18,46
12,67

0,04
0,03

2010

957 481 $
1 120 303 $

Composite

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Actif net sous 

gestion

% des actifs 

de la firme

3,83
3,77
2,56
3,22
3,01
1,05
0,92

151 387 764 $
131 103 348 $
117 950 388 $
155 140 783 $
142 716 112 $
121 925 703 $
102 393 353 $
89 336 739 $
77 501 607 $
85 130 677 $

23,86 23,27
23,76
23,50
16,48
17,01
16,43
16,53
19,04
17,80
23,65

23,05
22,52
16,08
16,79
16,12
16,58
21,68
20,93
23,99
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Notes relatives au composite Actions des marchés en émergence :

1. Description du composite

Avant le 1er juillet 2003, la gestion des actions des marchés en émergence regroupait les placements en actions faits sur les 
marchés boursiers et les placements privés. Depuis cette date, ces deux activités sont présentées dans des composites 
distincts. Le composite Actions des marchés en émergence forme la majorité des placements de la Caisse en actions des 
marchés en émergence et regroupe, depuis le 1er juillet 2003, seulement les investissements en actions sur les marchés 
boursiers. Ainsi, les rendements historiques du composite antérieurs au 1er juillet 2003 représentent des investissements sur les 
marchés boursiers et les placements privés.

Depuis le 1er avril 2010 le composite est géré de façon indicielle. Entre 1er janvier 1995 et le 31 mars 2010, une portion des 
actifs de ce composite a été confiée à des gestionnaires externes.

Le composite est géré de sorte que son levier financier ne dépasse pas 0,50 % de son actif net. Les activités de prêt et 
d'emprunt de titres sont permises dans le cadre de la gestion de ce composite selon les limites autorisées.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le 1er octobre 2002.

3. Indice de référence

L'indice de référence de ce composite est le MSCI EM non couvert.

4. Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du 1er janvier 2001 au 31 décembre 2010.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont présentés avant les charges d'exploitation et autres frais, mais après les frais de transaction. 

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 36 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31 
décembre 2010. Pour les quatre années précédentes, soit du 1er janvier 2006 au 31 décembre 2009, les frais représentaient en 
moyenne 60 points centésimaux.

6. Utilisation de produits dérivés

Ce composite peut inclure des produits dérivés dans le cours normal de sa gestion. Les produits dérivés sont principalement 
utilisés pour gérer l’encaisse à court terme.

Actions des marchés en émergence
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1 mois
3 mois
6 mois
Année à ce jour

Rendements annuels simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

(41,63)
(3,37)

12,05

15,45
15,83
(0,38)

2001:

(0,29)
(1,85)
1,56

2010:

2009:

2008:

2007:

2006:

2005:

2004:

31,61
31,16
0,45

7,15

31,67
1,08

50,87
51,59
(0,72)

(44,99)

13,74
13,30
0,44

9,05
8,79
0,26

24,18
24,68
(0,51)

10,84
11,27
(0,44)

22,23
23,32
(1,10)

21,14
21,81
(0,67)

9,90
9,34
0,56

16,75
16,46
0,29

18,43
18,73
(0,30)

25,64
26,04
(0,41)

26,27

24,04
(0,61)

24,36
24,71
(0,36)

26,40
(0,13)

18,72

5,00
6,68

(1,68)

24,64
24,76

8,41
7,08
1,33

16,71
16,18
0,53(0,12)

10,49
11,07
(0,58)

6,27
6,83

(0,56)

13,78
15,06
(1,28)

10,91
12,02
(1,11)

6,14
7,28

(1,14)

32,75

11,54
13,11
(1,57)

(0,97)
1,51

(2,49)

6,55
8,33

(1,78)

8,55
9,89

(1,34)

(5,11)
(3,14)
(1,96)

2,76
4,38

(1,62)

(0,13)

26,55
26,69
(0,14)

23,43

10 ANS

3,74
3,42

(8,90)
(5,93)
(2,97)

(19,77)
(16,93)
(2,84)

28,17
27,46
0,71

(7,21)
(7,14)
(0,08)

30,48
30,64
(0,16)

14,50
16,41
(1,91)

17,02
18,21
(1,20)

10,64
11,23
(0,58)

11,61
13,05
(1,44)

13,56
14,76
(1,20)

11,14
12,50
(1,36)

11,04
12,09
(1,05)

9 ANS8 ANS7 ANS6 ANS

5 803 254 $
4 942 984 $
3 014 620 $
5 000 387 $

Rendement pour les périodes terminées le 

31 décembre 2010 (en pourcentage):

(0,01)
(0,63)

953 769 $

2006
2005
2004
2003
2002

4 298 359 $
1 281 022 $

939 335 $

3,68
3,99

18,45
12,05

3,65
3,97 2009

2008
2007

2003:

2002:

2 ANS1 AN 5 ANS

(0,63) (0,67) (2,30)

2,13
12,67

30,02
30,69

(2,40)
(0,10) 4,19

(2,06)

7,63
9,19

(1,56)

10,96
12,47
(1,51)

18,84

Écart type 

rendement

Écart type 

indice

1,07
1,09
1,12

4 ANS3 ANS

Actions des marchés en émergence Marchés boursiers

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

2001

Période Composite Indice Écart Année

18,46
12,67

0,04
0,03

2010

957 481 $
842 635 $

Composite

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Actif net sous 

gestion

% des actifs 

de la firme

3,83
3,77
2,56
3,22
3,01
1,05
0,92

151 387 764 $
131 103 348 $
117 950 388 $
155 140 783 $
142 716 112 $
121 925 703 $
102 393 353 $
89 336 739 $
77 501 607 $
85 130 677 $

23,86 23,27
23,76
23,50
16,48
17,01
16,29
16,20
21,99
21,78
26,21

23,05
22,52
16,08
16,79
16,12
16,58
21,68
20,93
23,99
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Notes relatives au composite Actions des marchés en émergence Marchés boursiers :

1. Description du composite

Avant le 1er juillet 2003, la gestion des actions des marchés en émergence regroupait les placements en actions faits sur les 
marchés boursiers et les placements privés. Depuis cette date, ces deux activités sont présentées dans des composites 
distincts. Le composite Actions des marchés en émergence Marchés boursiers forme la majorité des placements de la Caisse en 
actions des marchés en émergence et regroupe seulement les investissements sur les marchés boursiers. Ainsi, ce composite 
isole les rendements des placements en actions uniquement faits sur les marchés boursiers pour les périodes antérieures au 1er 
juillet 2003 et est donc un sous-groupe du composite Actions des marchés en émergence. Au-delà de cette date, les composites 
Actions des marchés en émergence Marchés boursiers et Actions des marchés en émergence reflètent la même stratégie.

Depuis le 1er avril 2010 le composite est géré de façon indicielle. Entre 1er janvier 1995 et le 31 mars 2010, une portion des 
actifs de ce composite a été confiée à des gestionnaires externes.

Le composite est géré de sorte que son levier financier ne dépasse pas 0,50 % de son actif net. Les activités de prêt et 
d'emprunt de titres sont permises dans le cadre de la gestion de ce composite selon les limites autorisées.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le 1er octobre 2003.

3. Indice de référence

L'indice de référence de ce composite est le MSCI EM non couvert.

4. Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du 1er janvier 2001 au 31 décembre 2010.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont présentés avant les charges d'exploitation et autres frais, mais après les frais de transaction. 

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 36 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31 
décembre 2010. Pour les quatre années précédentes, soit du 1er janvier 2006 au 31 décembre 2009, les frais représentaient en 
moyenne 60 points centésimaux.

6. Utilisation de produits dérivés

Ce composite peut inclure des produits dérivés dans le cours normal de sa gestion. Les produits dérivés sont principalement 
utilisés pour gérer l’encaisse à court terme.

Actions des marchés en émergence Marchés boursiers
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1 mois
3 mois
6 mois
Année à ce jour

Rendements annuels simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

s.o.2010:

10 ANS9 ANS8 ANS7 ANS6 ANS

5 873 087 $

Rendement pour les périodes terminées le 

31 décembre 2010 (en pourcentage):

0,90
0,29

3,95
5,85

17,15
7,29

3,83
5,31

2 ANS1 AN 5 ANS

s.o.
s.o.

Écart type 

rendement

Écart type 

indice

4 ANS3 ANS

Actions mondiales

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

Période Composite Indice Écart Année

16,25
7,00

0,12
0,53

2010

Composite

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Actif net sous 

gestion

% des actifs 

de la firme

3,88151 387 764 $ s.o. s.o.
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Notes relatives au composite Actions mondiales :

1. Description du composite

Ce composite regroupe les actions mondiales de la Caisse excluant les pays des marchés EAEO et les marchés en émergence. 
Les capitaux sous gestion du composite sont investis selon plusieurs approches, dans le but de créer de la valeur ajoutée : la 
gestion de type Acheteur/Vendeur, la gestion de type externe, la gestion de type rendement absolu et la gestion Chine. La 
gestion de type indicielle vient compléter les différents styles de gestion. 

Ce composite peut comporter un levier financier de 5 % dans le cours normal des activités d’investissement. Pour le suivi de 

cette limite, les activités du groupe rendement absolu liées à l’ingénierie financière et aux prêts et emprunts de titres de type 

rendement absolu sont exclues.

Les activités de prêt et d'emprunt de titres ainsi que de vente à découvert sont permises dans le cadre de la gestion de ce 
composite selon les limites autorisées.

Depuis 1er avril 2010, une portion des actifs de ce composite est confiée à des gestionnaires externes.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le 1er avril 2010.

3. Indice de référence

L’indice de référence est le MSCI ACWI non couvert.

4. Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du 1er avril 2010 au 31 décembre 2010.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont présentés avant les charges d'exploitation et autres frais, mais après les frais de transaction.

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 40 points centésimaux depuis son début.

6. Utilisation de produits dérivés

Ce composite peut inclure des produits dérivés dans le cours normal de sa gestion. Les produits dérivés sont utilisés 
principalement pour couvrir des positions, réduire les risques de marché et profiter d'occasions d'arbitrage.

Actions mondiales
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1 mois
3 mois
6 mois
Année à ce jour

Rendements annuels simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

(40,35)
(0,82)

14,05

10,07
10,03
0,04

2001:

(15,88)
(16,06)

0,19

2010:

2009:

2008:

2007:

2006:

2005:

2004:

18,06
17,99
0,07

(12,19)

16,86
(0,11)

26,86
27,71
(0,85)

(41,17)

5,21
5,10
0,11

2,76
2,87

(0,11)

22,13
22,10
0,03

7,13
7,16

(0,03)

17,91
17,70
0,21

23,52
23,61
(0,09)

1,93
1,86
0,08

6,72
6,63
0,09

10,25
10,21
0,04

17,52
17,42
0,10

20,76

14,08
0,12

17,38
17,35
0,03

20,77
0,00

11,38

0,01
0,20

(0,19)

10,60
10,57

(2,49)
(2,54)
0,05

7,05
6,97
0,080,01

1,83
1,99

(0,17)

(0,93)
(0,84)
(0,10)

7,54
7,83

(0,29)

3,73
3,97

(0,24)

0,79
0,96

(0,17)

16,75

4,05
4,34

(0,28)

(7,87)
(7,29)
(0,58)

(2,25)
(1,76)
(0,49)

4,61
4,83

(0,22)

(10,39)
(9,99)
(0,40)

(3,72)
(3,46)
(0,27)

0,03

13,46
13,35
0,10

14,19

10 ANS

(12,52)
0,33

(13,61)
(12,72)
(0,89)

(21,49)
(21,00)
(0,48)

31,03
31,39
(0,36)

(19,41)
(19,46)

0,05

19,39
19,12
0,27

16,44
16,29
0,15

4,77
4,62
0,15

2,99
3,11

(0,12)

5,42
5,63

(0,20)

8,33
8,55

(0,22)

3,69
3,95

(0,26)

4,83
5,01

(0,18)

9 ANS8 ANS7 ANS6 ANS

8 441 821 $
12 828 402 $
4 233 678 $

14 606 118 $

Rendement pour les périodes terminées le 

31 décembre 2010 (en pourcentage):

0,04
0,34

5 491 411 $

2006
2005
2004
2003
2002

13 113 697 $
10 871 865 $
8 197 537 $

5,65
6,69

19,37
14,05

5,70
6,56 2009

2008
2007

2003:

2002:

2 ANS1 AN 5 ANS

0,34 (0,22) (0,55)

(2,82)
13,71

20,28
20,51

(5,23)
(4,68) (2,43)

(0,39)

0,81
1,15

(0,34)

1,74
2,10

(0,36)

11,37

Écart type 

rendement

Écart type 

indice

6,80
6,57
6,45

4 ANS3 ANS

Québec Mondial

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

2001

Période Composite Indice Écart Année

19,33
13,71

(0,05)
0,13

2010

6 078 779 $
5 089 830 $

Composite

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Actif net sous 

gestion

% des actifs 

de la firme

5,58
9,78
3,59
9,41
9,19
8,92
8,01

151 387 764 $
131 103 348 $
117 950 388 $
155 140 783 $
142 716 112 $
121 925 703 $
102 393 353 $
89 336 739 $
77 501 607 $
85 130 677 $

23,51 23,43
22,23
18,37
7,98
7,51

10,22
14,89
17,46
16,46
s.o.

22,09
18,19
7,90
7,45

10,18
15,02
17,78
16,81
s.o.
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Notes relatives au composite Québec Mondial :

1. Description du composite

Ce composite regroupe un portefeuille de titres à revenu fixe, majoritairement de la province du Québec, auquel se superpose un 
portefeuille de contrats à terme étrangers liés à l'indice MSCI World, excluant le Canada. La stratégie comprend quatre 
éléments :
- Gestion indicielle comprenant 12 indices internationaux, par l'utilisation de contrats à terme;
- Gestion obligataire, maximum de 80 % de l'actif au comptant;
- Gestion marché monétaire, maximum de 20 % de l'actif au comptant;
- Gestion de valeur ajoutée.

La stratégie repose principalement sur la gestion indicielle.

Les activités de prêt et d'emprunt de titres ainsi que de vente à découvert sont permises dans le cadre de la gestion de ce 
composite selon les limites autorisées.

Le levier financier relié à l’activité de valeur ajoutée sur les actions ne peut pas dépasser 20 % du composite.

Depuis le 1er septembre 2001, une portion des actifs de ce composite est confiée à des gestionnaires externes.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le 1er juillet 1999.

3. Indice de référence

L'indice de référence de ce composite est l'indice Québec Mondial, construit par la Caisse. Cet indice est composé de 80 % de 
l'indice DEX obligations du Québec et de 20 % du DEX bons du Trésor auquel est ajouté un panier de contrats à terme sur les 
marchés boursiers.

4. Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du 1er janvier 2001 au 31 décembre 2010.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont présentés avant les charges d'exploitation et autres frais, mais après les frais de transaction. 

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 45 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31 
décembre 2010. Pour les quatre années précédentes, soit du 1er janvier 2006 au 31 décembre 2009, les frais représentaient en 
moyenne 17 points centésimaux.

6. Utilisation de produits dérivés

Tel que décrit dans la description du composite, la stratégie de ce dernier repose principalement sur une gestion indicielle faite à 
partir de produits dérivés.

Québec Mondial
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1 mois
3 mois
6 mois
Année à ce jour

Rendements annuels simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

(40,07)
8,72

26,732010:

2009:

2008:

2007:

2006:

2005:

2004:

30,11
6,92
23,19

13,55
16,85

10,79
23,98

(13,18)

(31,35)

26,03
10,34
15,69

27,47
11,40
16,07

9,45
15,10

10,56
(2,97)
13,54

23,09
8,56

30,40

10,60
1,07
9,53

(4,04)
(8,30)
4,26

3,61
(3,27)
6,87

1,32
(10,95)
12,26

7,80
(8,17)
15,97

14,53

25,29
5,86
19,43

24,55

10 ANS

(12,79)
(13,81)

1,02

(10,69)
(21,13)
10,44

29,82
0,67
29,15

22,35
20,95
1,41

16,18
3,79
12,40

12,77
1,20
11,57

11,25
(1,76)
13,01

9 ANS8 ANS7 ANS6 ANS

17 467 606 $
11 255 624 $
9 733 977 $

11 344 412 $

Rendement pour les périodes terminées le 

31 décembre 2010 (en pourcentage):

0,38
24,74

2006
2005
2004
2003

8 149 533 $
6 218 634 $
5 101 330 $

5,07
7,65

10,55
26,73

6,89
6,89 2009

2008
2007

2 ANS1 AN 5 ANS

24,74 6,04 7,61

2,87
1,99

18,49
12,45

(1,22)
(8,83) (5,83)

8,70

7,87
(2,24)
10,10

8,39
(2,49)
10,88

Écart type 

rendement

Écart type 

indice

6,84

4 ANS3 ANS

Placements privés

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

Période Composite Indice Écart Année

10,17
1,99

(1,82)
0,76

2010

6 106 341 $

Composite

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Actif net sous 

gestion

% des actifs 

de la firme

11,54
8,59
8,25
7,31
5,71
5,10
4,98

151 387 764 $
131 103 348 $
117 950 388 $
155 140 783 $
142 716 112 $
121 925 703 $
102 393 353 $
89 336 739 $

14,53 20,86
13,50
14,29
8,66
8,63
s.o.
s.o.
s.o.

19,86
17,12
11,36
12,62
s.o.
s.o.
s.o.
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Notes relatives au composite Placements privés :

1. Description du composite

Ce composite regroupe les activités de gestion des placements privés de la Caisse spécialisées dans les métiers 
d'investissement d'aquisitions par emprunt (buyout), de capital de développement, de capital de risque, de dette en détresse, de 
dette mezzanine et de restructuration. 

Certains actifs en provenance du composite Participations et infrastructures ont été transférés dans le composite en date du 1er 
juillet 2010 en raison de la réorganisation de l'offre du composite et de la fermeture du composite Participations et 
infrastructures.

La majorité des investissements sont indirects par l’entremise de fonds à travers le monde.

Avant le 1er juillet 2003, les placements regroupés sous Placements privés étaient gérés à l'intérieur des composites d'actions 
canadiennes, américaines, étrangères EAEO, marchés en émergence et d'obligations. Ce type de placement est depuis 
regroupé dans son propre portefeuille. 

Ce composite ne devrait pas comporter de levier financier. Toutefois, un levier financier peut être toléré seulement s'il résulte des 
effets de la couverture de change. Les activités de prêts de titres sont permises dans le cadre de la gestion de ce composite 
selon les limites autorisées.

Depuis le 1er juillet 2003, une portion des actifs de ce composite est confiée à des gestionnaires externes.
2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le 1er octobre 2003.

3. Indice de référence

Depuis le 1er juillet 2010, l'indice de référence est composé à 70% de l'indice State Street Private Equity ajusté couvert et à 30% 
de l'indice MSCI World couvert. Ce changement d'indice est justifié par l'évolution du composite suite aux tranferts du 1er juillet 
2010.

Avant le 1er juillet 2010, l’indice de référence était composé de 60 % du S&P 500 couvert et de 40 % du MSCI EAFE couvert. Ce 

changement d'indice était justifié par l'évolution sur le plan géographique et sectoriel de la politique de placement du composite 
et par sa liquidité plus élevée.

Avant octobre 2006, l'indice de référence de ce composite était le S&P 600 ajusté pour tenir compte des types d'investissement 
à l'intérieur du composite.  Seulement les secteurs suivants étaient inclus dans le calcul de l'indice :  les biens de consommation 
de base, la consommation discrétionnaire, les soins de santé, les technologies de l'information, les télécommunications et le 
secteur industriel. La pondération de chaque secteur était fixe.

4. Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du 1er janvier 2004 au 31 décembre 2010.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont présentés avant les charges d'exploitation et autres frais, mais après les frais de transaction. 

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 28 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31 
décembre 2010. Pour les quatre années précédentes, soit du 1er janvier 2006 au 31 décembre 2009, les frais représentaient en 
moyenne 33 points centésimaux.

6. Utilisation de produits dérivés

Ce composite peut inclure des produits dérivés dans le cours normal de sa gestion. Les produits dérivés sont utilisés 
principalement pour couvrir des positions, réduire les risques de marché, profiter d'occasions d'arbitrage et couvrir le risque de 
change.

Placements privés
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1 mois
3 mois
6 mois
Année à ce jour

Rendements annuels simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

(3,04)
(4,60)

17,09

10,94
7,27
3,67

2001:

10,35
8,40
1,95

2010:

2009:

2008:

2007:

2006:

2005:

2004:

8,69
5,82
2,87

9,41

5,14
1,35

(20,33)
8,52

(28,85)

(7,64)

10,63
7,43
3,20

10,42
7,70
2,72

10,82
6,78
4,03

10,93
7,52
3,42

11,45
6,83
4,63

10,75
6,92
3,83

10,55
7,66
2,89

8,60
6,53
2,06

8,46
6,28
2,18

9,77
6,26
3,51

9,72

5,57
1,92

7,90
5,79
2,11

6,37
3,35

10,03

4,28
3,79
0,49

3,68
4,33

10,08
7,83
2,25

9,93
7,04
2,883,19

3,05
5,64

(2,59)

6,42
5,29
1,13

1,06
4,86

(3,81)

2,28
5,34

(3,06)

6,00
4,89
1,11

6,48

(0,29)
4,56

(4,86)

(9,44)
2,89

(12,33)

(5,69)
3,45

(9,14)

5,14
4,27
0,87

(0,24)
1,81

(2,05)

2,44
2,97

(0,52)

(0,65)

6,04
5,05
0,99

7,49

10 ANS

8,08
1,33

(14,22)
2,58

(16,79)

(3,44)
0,19

(3,63)

9,55
6,69
2,86

11,30
8,73
2,57

10,94
6,51
4,43

11,97
7,15
4,82

0,94
3,52

(2,58)

4,38
5,79

(1,41)

2,02
4,93

(2,90)

2,93
5,15

(2,21)

0,45
4,56

(4,11)

3,83
5,54

(1,71)

9 ANS8 ANS7 ANS6 ANS

8 607 291 $
9 019 927 $

11 331 733 $
11 506 095 $

Rendement pour les périodes terminées le 

31 décembre 2010 (en pourcentage):

3,12
9,95

2 884 041 $

2006
2005
2004
2003
2002

9 053 201 $
6 389 641 $
4 315 533 $

1,55
1,15
5,59

17,09

0,11
(0,68) 2009

2008
2007

2003:

2002:

2 ANS1 AN 5 ANS

9,95 (11,24) (8,92)

(3,43)
7,13

(3,42)
7,82

(4,84)
4,07 3,94

(7,37)

(1,52)
4,18

(5,70)

(2,58)
4,05

(6,63)

6,84

Écart type 

rendement

Écart type 

indice

3,64
4,55
3,39

4 ANS3 ANS

Dettes immobilières

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

2001

Période Composite Indice Écart Année

2,48
7,13

1,44
1,83

2010

3 254 092 $
3 524 837 $

Composite

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Actif net sous 

gestion

% des actifs 

de la firme

5,69
6,88
9,61
7,42
6,34
5,24
4,21

151 387 764 $
131 103 348 $
117 950 388 $
155 140 783 $
142 716 112 $
121 925 703 $
102 393 353 $
89 336 739 $
77 501 607 $
85 130 677 $

11,11 4,40
10,60
4,41
4,04
2,85
3,30
3,41
4,02
3,78
3,75

4,09
4,05
3,01
3,12
3,61
3,75
4,17
3,76
4,01
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Notes relatives au composite Dettes immobilières :

1. Description du composite

Ce composite regroupe essentiellement des activités de prêts et de titres hypothécaires. Il comprend une large gamme de 
produits tels que : prêts hypothécaires de premier rang, prêts subordonnés, prêts transitoires (majoritairement des prêts à la 
construction à taux variable), des TACHC (titres adossés à des créances hypothécaires commerciales), des titres adossés à des 
créances et autres financements structurés adossés à des actifs immobiliers, ainsi que les prêts mezzanines. Le nom de ce 
composite a changé de Hypothèques à Dettes immobilières le 1er mai 2005. Aucun levier financier n’est autorisé dans ce 

composite, à l’exception du levier financier résultant des activités telles que la titrisation et les reprises immobilières, où il existe 

déjà des prêts hypothécaires sur un immeuble repris, ainsi que suite à la consolidation des plateformes opérationnelles. 
Toutefois, un levier financier peut être toléré seulement si cela résulte des effets de la couverture de change ou de la durée.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le 1er septembre 1998.

3. Indice de référence

Depuis le 1er janvier 2010, l'indice de référence de ce composite est composé de 90 % de l'indice DEX obligataire universel et 
de 10 % de l'indice Giliberto-Levy couvert. Du 1er octobre 2005 au 31 décembre 2009, l’indice de référence était composé de 

90 % de l’indice DEX obligataire universel et de 10 % de l’indice Barclays CMBS B couvert. Entre le 1er janvier 1999 et le 30 

septembre 2005, l’indice de référence était l'indice obligataire Scotia Capital universel. Avant cette date, l'indice était le Scotia 

Capital hypothèques 3 ans.
4. Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du 1er janvier 2001 au 31 décembre 2010.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont présentés avant les charges d'exploitation et autres frais, mais après les frais de transaction. 

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 10 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31 
décembre 2010. Pour les quatre années précédentes, soit du 1er janvier 2006 au 31 décembre 2009, les frais représentaient en 
moyenne 10 points centésimaux.

6. Utilisation de produits dérivés

Ce composite peut inclure des produits dérivés pour couvrir les risques de taux de change et pour apparier la durée du 
composite à celle de l'indice par l'entremise de trocs.

7. Évaluation des placements

Les valeurs marchandes des prêts hypothécaires (incluant les prêts de premier rang, de construction, subordonnés et 
mezzanines) sont évaluées à chaque fin de mois et sont établies comme la somme de :

1. la valeur actualisée des flux monétaires anticipés de la portion du prêt qui est inférieure à la valeur marchande estimative de 
l'actif sous-jacent, en utilisant le taux d’actualisation tel que défini ci-dessous.

2. la valeur actualisée des flux monétaires anticipés de la portion du prêt qui est supérieure à la valeur marchande estimative de 
l'actif sous-jacent, en utilisant un taux équivalent à celui d'un rendement de fonds propres. 

Pour la majorité des TACHC et des titres adossés à des créances, les valorisations sont basées sur :
- les prix du marché de titres similaires cités par de grandes institutions financières pour les titres cotés liquides;
- l'actualisation des flux monétaires pour les titres cotés non liquides, en utilisant le taux défini ci-dessous.

Le taux d'actualisation représente le taux sans risque du marché, majoré d'un écart pour tenir compte du risque selon le type 
d'immeuble, la localisation, les termes et conditions du prêt ainsi que sa date d'échéance. La variation de l'écart de crédit est 
estimée par la direction, basée sur des données générales du marché et est revue par le comité de vérification.

Dettes immobilières
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1 mois
3 mois
6 mois
Année à ce jour

Rendements annuels simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

(3,41)
(18,51)

13,42

22,30
16,61
5,69

2001:

10,93
9,16
1,77

2010:

2009:

2008:

2007:

2006:

2005:

2004:

34,48
29,01
5,47

13,88

27,05
3,41

(12,65)
(15,31)

2,66

(21,92)

20,57
15,53
5,03

11,70
8,75
2,95

27,46
19,99
7,47

17,30
12,17
5,13

33,90
25,03
8,87

22,22
14,84
7,38

16,43
11,96
4,47

21,89
18,35
3,54

23,28
19,56
3,72

32,74
25,70
7,04

28,20

25,37
4,15

26,58
22,24
4,33

21,72
6,48

23,89

17,05
19,00
(1,95)

25,27
25,70

12,43
9,61
2,82

22,16
17,38
4,785,26

11,79
11,49
0,30

15,29
15,38
(0,09)

12,04
12,16
(0,12)

11,53
11,50
0,03

15,49
15,97
(0,48)

30,46

11,47
12,44
(0,96)

(6,39)
0,58

(6,96)

1,71
6,63

(4,92)

16,78
17,54
(0,75)

7,01
15,14
(8,13)

14,16
18,91
(4,75)

(0,44)

29,57
27,45
2,13

29,51

10 ANS

11,34
2,55

(17,42)
(9,56)
(7,86)

(3,09)
9,61

(12,69)

15,49
10,52
4,97

8,04
7,01
1,03

38,62
31,00
7,62

29,34
19,33
10,01

20,29
24,37
(4,09)

11,95
11,50
0,46

11,75
12,32
(0,57)

12,21
12,09
0,12

9,06
11,19
(2,13)

11,74
11,51
0,23

9 ANS8 ANS7 ANS6 ANS

16 770 823 $
14 311 038 $
14 111 088 $
17 584 287 $

Rendement pour les périodes terminées le 

31 décembre 2010 (en pourcentage):

3,15
1,84

7 553 445 $

2006
2005
2004
2003
2002

14 098 564 $
10 813 364 $
7 796 077 $

10,72
12,59
11,86
13,42

7,46
7,46 2009

2008
2007

2003:

2002:

2 ANS1 AN 5 ANS

1,84 2,33 (5,21)

(1,79)
11,58

(0,47)
(2,79)

(8,20)
(3,00) 3,22

(5,01)

3,95
7,60

(3,65)

8,21
11,11
(2,90)

18,62

Écart type 

rendement

Écart type 

indice

8,64
10,31
8,87

4 ANS3 ANS

Immeubles

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

2001

Période Composite Indice Écart Année

8,71
11,58

3,26
5,13

2010

7 716 944 $
7 992 610 $

Composite

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Actif net sous 

gestion

% des actifs 

de la firme

11,08
10,92
11,96
11,33
9,88
8,87
7,61

151 387 764 $
131 103 348 $
117 950 388 $
155 140 783 $
142 716 112 $
121 925 703 $
102 393 353 $
89 336 739 $
77 501 607 $
85 130 677 $

14,45 8,93
14,19
14,05
11,49
12,95
11,74
8,80
3,99
5,48
6,35

10,30
11,20
12,02
11,76
10,10
6,12
4,22
4,91
5,11
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Autres rendements présentés au 31 décembre (en pourcentage) :

Revenu Courant
Appréciation 

(dépréciation) du capital
Rendement total

2010 4,61 8,42 13,42

2009 4,41 (16,34) (12,65)

2008 3,71 (24,71) (21,92)

2007 3,99 15,67 20,29

2006 5,72 23,40 30,46

2005 5,95 30,84 38,62

2004 6,71 21,21 29,34

2003 8,16 6,77 15,49

2002 9,53 (1,35) 8,04

2001 8,72 4,75 13,88

Notes relatives au composite Immeubles :

1. Description du composite

2. Date de création du composite

3. Indice de référence

Immeubles

Ce composite regroupe l'essentiel des placements immobiliers de la Caisse. Plus de 85 % du composite est constitué de 
placements directs. Les autres investissements sont sous forme de fonds de placements, de prêts hypothécaires, d’actions et de 

valeurs convertibles, principalement reliés à des actifs immobiliers.

Tout revenu courant est réinvesti dans le composite Immeubles. Les frais d'aménagement des locaux et autres améliorations 
locatives sont amortis pour la durée du bail.

Les rendements incluent aussi le rendement des liquidités.

Le niveau de levier financier maximal de ce composite se situe à 55 %, à l'exception des placements de type immeubles de 
prestige dont le maximum global permis est de 70 %. Les placements de type immeubles de prestige regroupent des immeubles 
de grande qualité qui procurent un rendement très stable avec un profil de risque réduit par la qualité des locataires. Les activités 
de prêts et d'emprunts de titres ainsi que de ventes à découvert sont permises dans le cadre de la gestion de ce composite selon 
les limites autorisées.

Depuis le 1er octobre 1996, une portion des actifs de ce composite est confiée à des gestionnaires externes.

Ce composite a été créé le 1er septembre 1998.

Depuis le 1er janvier 2010, l'indice est composé à 40 % de l'indice IPD Canada, 30 % de l'indice NCREIF couvert, 15 % de 
l'indice IPD UK couvert, 15 % de l'indice IPD France couvert, moins un coût de levier financier, un coût de gestion et des charges 
fiscales. Le coût de levier financier est composé de 50% du coût de la dette couvert financé à même les activités de la Caisse, 
25% du taux obligataire US 3 ans couvert, majoré d’un écart de crédit Giliberto-Levy 2-3 ans et 25% du taux obligataire Canada 

3 ans majoré par un écart de crédit hypothécaire canadien.

Entre le 1er janvier 2003 et le 1er janvier 2010, l'indice était composé de 70 % de l'indice IPD Canada et de 30 % de l'indice 
NCREIF couvert, moins une proportion de l'indice DEX obligataire à court terme de sociétés pour refléter le levier financier. Entre 
le 1er janvier 1993 et le 1er janvier 2003, l'indice de référence de ce composite était l’indice immobilier Aon (anciennement 

MLH+A). Auparavant, l'indice était une composition du Russell Canada, du sous-indice Russell Québec et du sous-indice TSE 
immobilier et construction, en incluant un levier financier.
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4. Période de calcul

5. Charges d'exploitation et autres frais

6. Utilisation de produits dérivés

7. Évaluation des placements

8. Autres rendements présentés

Le rendement de ce composite est calculé du 1er janvier 2001 au 31 décembre 2010.

Les rendements sont présentés avant les charges d'exploitation et autres frais, mais après les frais de transaction.

Depuis le 1er janvier 2003, les charges d'exploitation engagées directement par les filiales immobilières sont portées en 
réduction des revenus de biens immobiliers. Avant cette date, elles étaient imputées en tant que charges d'exploitation de la 
Caisse et étaient ainsi incluses dans les charges d'exploitation du composite. Cette méthode de comptabilisation reflète les 
façons de faire de l'industrie.

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 14 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31 
décembre 2010. Pour les quatre années précédentes, soit du 1er janvier 2006 au 31 décembre 2009, les frais représentaient en 
moyenne 8 points centésimaux.

Ce composite peut inclure des produits dérivés dans le cours normal de sa gestion. Les produits dérivés sont utilisés 
principalement pour couvrir des positions, réduire les risques de marché et couvrir le risque de change.

Comme les facteurs fondamentaux affectant la juste valeur ne changent pas de façon significative sur une courte période, les 
immeubles sont évalués semestriellement depuis juin 2007 et annuellement pour les périodes antérieures à cette date. Ces 
évaluations sont effectuées par des évaluateurs agréés reconnus et indépendants. Pour établir la valeur au 30 juin, l’évaluateur 

effectue une mise à jour des taux de capitalisation et il certifie la nouvelle valeur. Une réévaluation complète est effectuée au 31 
décembre de chaque année.

Les rendements du composite Immeubles sont calculés sur la base de deux composantes, soit l'appréciation ou la dépréciation 
du capital ainsi que le revenu courant d'exploitation.  Le rendement total du composite représente la somme géométrique de ces 
deux composantes.

Toutefois, à chaque trimestre, lors des dispositions d’actifs, des gains ou pertes sur dispositions sont constatés. De plus, il peut 

arriver qu’une situation, tel qu’une demande de financement ou un établissement de valeur fiscale, permette d’obtenir une 

nouvelle évaluation entre les deux semestres. Si cette évaluation affiche une baisse significative de valeur marchande, celle-ci 
sera comptabilisée durant le trimestre. 

La juste valeur des placements autres que les immeubles (actions, fonds, financements, instruments financiers dérivés) est 
établie selon les méthodes d'évaluation appropriées.
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1 mois
3 mois
6 mois
Année à ce jour

Rendements annuels simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

(20,80)
(0,07)

6,262010:

2009:

2008:

2007:

2006:

2005:

2004:

7,81
4,93
2,87

7,94
(1,22)

13,16
11,85
1,30

(20,87)

6,76
2,16
4,61

6,75
4,05
2,70

4,37
3,05

1,06
(1,23)
2,29

8,09
6,64

6,72

2,98
0,84
2,14

(0,66)
(2,27)
1,61

1,14
0,19
0,95

(2,58)
(3,42)
0,84

0,17
(2,09)
2,27

1,45

8,36
5,07
3,29

7,43

10 ANS

(5,37)
(5,88)
0,51

(6,92)
(8,65)
1,73

8,90
2,01
6,89

4,67
2,30
2,37

9,48
5,36
4,12

3,44
1,58
1,86

3,24
1,46
1,78

9 ANS8 ANS7 ANS6 ANS

3 302 924 $
3 826 058 $
3 934 185 $
5 176 332 $

Rendement pour les périodes terminées le 

31 décembre 2010 (en pourcentage):

(2,37)
0,11

2006
2005
2004
2003

4 215 582 $
3 909 188 $
2 800 298 $

1,79
2,81
4,75
6,26

2,08
2,51 2009

2008
2007

2 ANS1 AN 5 ANS

0,11 0,69 0,38

1,03
6,15

9,65
8,96

(1,64)
(2,03) (0,23)

1,26

2,14
1,35
0,79

2,64
0,55
2,09

Écart type 

rendement

Écart type 

indice

1,07

4 ANS3 ANS

Fonds de couverture

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

Période Composite Indice Écart Année

7,12
6,15

(0,29)
0,31

2010

953 501 $

Composite

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Actif net sous 

gestion

% des actifs 

de la firme

2,18
2,92
3,34
3,34
2,95
3,21
2,73

151 387 764 $
131 103 348 $
117 950 388 $
155 140 783 $
142 716 112 $
121 925 703 $
102 393 353 $
89 336 739 $

7,80 9,28
8,11
8,10
4,12
3,99
s.o.
s.o.
s.o.

9,02
8,57
2,57
1,67
s.o.
s.o.
s.o.
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Notes relatives au composite Fonds de couverture :

1. Description du composite

Depuis mai 2009, le composite est constitué essentiellement de fonds de couverture et de fonds de fonds externes. Auparavant, 
il incluait aussi des activités internes de stratégies de valeur relative et de stratégies directionnelles sur divers marchés. 

Le levier financier a pour objectif de gérer les situations où des rachats sont en cours de règlement. Le levier financier permis 
pour ce composite est de 5 % et est considéré comme un prêt relais temporaire d’un maximum de six mois.

Depuis le 1er janvier 2004, une portion des actifs de ce composite est confiée à des gestionnaires externes.

Le nom de ce composite a changé de Unités de participation de fonds de couverture à Fonds de couverture le 1er avril 2005.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le 1er octobre 2003.

3. Indice de référence

Depuis juillet 2007, l’indice de référence est le Dow Jones Credit Suisse Hedge Fund Index ajusté couvert. Avant 2010, cet indice 

s'appelait CS/Tremont Hedge Fund Index. Il s’agit de l’indice « Broad Index » non investissable qui est modifié de façon à ce que 

les pondérations des stratégies qui le composent correspondent aux pondérations définies dans la politique d’investissement du 

composite Fonds de couverture. 

De juillet 2006 à juillet 2007, l’indice de référence était le Scotia Capital bons du Trésor canadien 91 jours. Du 1er janvier 2005 

au 30 juin 2006, l'indice était le S&P Hedge Fund Index. La firme Standard & Poor's a cessé la publication de cet indice le 30 juin 
2006. Auparavant, l'indice de référence de ce composite était le Scotia Capital bons du Trésor 91 jours.

4. Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du 1er janvier 2004 au 31 décembre 2010.

5. Date de transfert au portefeuille spécialisé

Les avoirs des portefeuilles des déposants ont été transférés dans un portefeuille spécialisé le 1er avril 2003.

6. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont présentés avant les charges d'exploitation et autres frais, mais après les frais de transaction. 

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 35 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31 
décembre 2010. Pour les quatre années précédentes, soit du 1er janvier 2006 au 31 décembre 2009, les frais représentaient en 
moyenne 44 points centésimaux.

7. Utilisation de produits dérivés

Avant mai 2009, ce composite faisait usage de produits dérivés dans le cours normal de sa gestion. Depuis cette date, le 
composite fait usage de produits dérivés seulement pour accélérer un investissement ou un désinvestissement, pour répliquer 
l'indice de référence ou pour couvrir le risque de change.

Fonds de couverture
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1 mois
3 mois
6 mois
Année à ce jour

Rendements annuels simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

s.o.2010:

10 ANS9 ANS8 ANS7 ANS6 ANS

4 332 759 $

Rendement pour les périodes terminées le 

31 décembre 2010 (en pourcentage):

(3,18)
(3,18)

6,84
9,19

13,94
13,94

3,35
5,71

2 ANS1 AN 5 ANS

s.o.
s.o.

Écart type 

rendement

Écart type 

indice

4 ANS3 ANS

Infrastructures

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

Période Composite Indice Écart Année

17,12
17,12

3,49
3,48

2010

Composite

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Actif net sous 

gestion

% des actifs 

de la firme

2,86151 387 764 $ s.o. s.o.
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Notes relatives au composite Infrastructures :

1. Description du composite

Ce composite regroupe principalement les activités de gestion dans des placements négociés pour des souscriptions de l’avoir 

propre en appui au maintien ou au développement d’entreprises dans les secteurs en infrastructures. Il s’agit d’investissements 

sous forme de titres de participation dans des sociétés cotées en bourse ou non et exploitant des actifs de type services aux 
collectivités. Ces investissements peuvent être effectués dans des projets de développement ou stabilisés.

Ce composite ne devrait pas comporter de levier financier. Toutefois, un levier financier peut être toléré seulement s'il résulte des 
effets de la couverture de change.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le 1er juillet 2010.

3. Indice de référence

L'indice de référence est un composite formé d’un panier de titres publics liés à l'infrastructure, couvert.

4. Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du 1er juillet 2010 au 31 décembre 2010.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont présentés avant les charges d'exploitation et autres frais, mais après les frais de transaction.

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 39 points centésimaux depuis son début.

6. Utilisation de produits dérivés

Ce composite peut inclure des produits dérivés dans le cours normal de sa gestion. Les produits dérivés sont utilisés 
principalement pour couvrir des positions, réduire les risques de marché et couvrir le risque de change.

Infrastructures
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1 mois
3 mois
6 mois
Année à ce jour

Rendements annuels simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

COMPOSITE :
INDICE :
ÉCART :

13,62

7,60
8,05

(0,45)

2001:

(7,31)
(3,62)
(3,69)

2010:

2009:

2008:

2007:

2006:

2005:

2004:

14,60
12,77
1,83

(4,99)

12,67
1,88

10,04

4,21
(2,13)

14,02
13,06
0,96

5,35
6,49

(1,14)

13,42
12,03
1,39

13,70
13,16
0,55

1,19

8,96

14,10
(4,05)

(25,05)

4,96
6,07

(1,11)

2,08

2,66
4,43

(1,77)

(18,47)
(6,58)

9,39

(0,33)
2,27

(2,60)

6,50
7,14

(0,64)0,00

6,37
7,01

(0,63)

8,40
8,50

(0,10)

13,80
12,25
1,55

14,15

10,70
0,99

12,40
11,58
0,82

12,97

0,61

11,53
10,54
0,99

11,70

2,70
4,57

(1,86)

1,82
3,43

(1,61)

5,75
7,03

(1,27)

3,71
5,35

(1,64)

2,83
4,16

(1,33)

3,13
4,13

(1,00)

10,00

5,06
5,89

(0,84)

(3,20)
(0,82)
(2,38)

0,98
2,44

(1,46)

4,25
5,73

(1,48)

(4,49)
(0,40)
(4,09)

(0,05)
2,72

(2,76)

10 ANS

(1,51)
(3,49)

(9,18)
(3,55)
(5,63)

(11,02)
(6,95)
(4,07)

15,23
15,15
0,08

(9,57)
(5,69)
(3,88)

14,65
12,88
1,78

12,20
11,20
1,00

5,63
6,20

(0,57)

3,74
5,05

(1,30)

5,54
6,26

(0,72)

6,71
7,33

(0,62)

4,47
5,46

(0,99)

4,76
5,80

(1,04)

9 ANS8 ANS7 ANS6 ANS

151 387 764 $
131 103 348 $
117 950 388 $
155 140 783 $

Rendement pour les périodes terminées le 

31 décembre 2010 (en pourcentage):

0,74
4,15

85 130 677 $

2006
2005
2004
2003
2002

142 716 112 $
121 925 703 $
102 393 353 $

3,84
4,87

11,03
13,62

3,24
3,89 2009

2008

2003:

2002:

2 ANS1 AN 5 ANS

4,15 0,06 (2,75)

(0,25)
9,48

11,82
11,76

(2,14)
0,61 1,98

(2,23)

2,55
4,03

(1,49)

2,73
4,67

(1,94)

8,96
14,55

Écart type 

indice

2,33
4,34
3,50

4 ANS3 ANS

Fonds équilibré

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

2001

Période Composite Indice Écart Année

10,29
9,48

0,60
0,98

2010

89 336 739 $
77 501 607 $

Composite

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

2007

Écart type 

comptes

3,92
4,84
7,99
2,86
4,52
5,27
1,85

9,98

Écart type 

rendement

10,10
9,44
9,37
4,12
4,18
4,60
6,26
7,50
7,72
8,20

9,57
8,37
4,17
4,48
5,16
6,53
7,68
8,16
8,24

% des 

actifs

Nbre 

comptes

100,00 36
100,00 34
100,00 32
100,00 29

100,00 16

100,00 26
100,00 24
100,00 22
100,00 22
100,00 18
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Notes relatives au composite Fonds équilibré :

1. Description du composite

Ce composite regroupe l'ensemble des comptes des déposants, incluant le Fonds général, et mesure le travail global de la 
répartition de l'actif effectué par la Caisse pour l'ensemble des catégories de placement offertes aux déposants. Des activités de 
trésorerie et de superposition sont aussi incluses dans ce composite.

Depuis 2007, une moins-value non matérialisée sur des placements en BTAA est incluse dans ce composite. Se référer à la note 
4b des états financiers cumulés pour plus d'information.

Des activités à levier financier peuvent être présentes dans le composite, incluant les ventes à découvert. Le niveau de levier 
financier dépend de la nature de l'investissement. Certains investissements ne contiennent pas de levier financier et d'autres 
sont 100 % à levier financier.

Depuis le 1er décembre 1987, une portion des actifs de ce composite est confiée à des gestionnaires externes.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le 1er octobre 2002.

3. Indice de référence

L'indice de référence de ce composite est un indice construit par la Caisse. Il est composé de la moyenne pondérée des indices 
de référence des déposants. Ces indices correspondent à la moyenne pondérée des indices des catégories d'actif présentes 
dans la politique de référence de chaque déposant. La politique de référence des déposants est établie une fois par mois selon 
les besoins et les préférences des déposants ainsi que les prévisions de marché. L'indice de référence comprend aussi un 
niveau d'exposition aux devises défini par la politique de référence de chaque déposants.

4. Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du 1er janvier 2001 au 31 décembre 2010.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont présentés avant les charges d'exploitation et autres frais, mais après les frais de transaction. 

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 25 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31 
décembre 2010. Pour les quatre années précédentes, soit du 1er janvier 2006 au 31 décembre 2009, les frais représentaient en 
moyenne 22 points centésimaux.

6. Utilisation de produits dérivés

Ce composite peut inclure des produits dérivés dans le cours normal de sa gestion. Les produits dérivés sont utilisés 
principalement pour couvrir des positions, réduire les risques de marché, profiter d'occasions d'arbitrage, répliquer l’indice de 

référence, accélérer un investissement ou un désinvestissement, couvrir les risques de taux de change et apparier la durée du 
composite à celle de l'indice par l'entremise de trocs.

Fonds équilibré
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     ÉVOLUTION DE L'ACTIF NET
     au 31 décembre
     (juste valeur - en millions de dollars)

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
Actif

Placements à la juste valeur 178 376 167 575 182 493 222 797 203 491 177 108 144 193 115 098 103 863 116 647
Avances à des déposants 789 371 754 372 1 024 941 884 987 1 157 789
Revenus de placement courus et à recevoir 933 1 042 1 394 1 209 1 097 950 873 802 764 862
Opérations en voie de règlement 177 70 1 241 1 567 1 277 349 338 110 665 1 206
Autres éléments d'actif 2 922 1 598 993 1 204 625 391 788 716 967 848

183 197 170 656 186 875 227 149 207 514 179 739 147 076 117 713 107 416 120 352
Passif

Passif lié aux placements 28 055 34 830 62 612 66 100 60 644 51 632 41 945 24 866 27 070 31 702
Opérations en voie de règlement 563 1 478 849 2 087 514 3 718 1 047 1 604 854 1 890
Autres éléments de passif 1 062 1 200 1 511 1 561 1 509 970 1 033 930 889 885
Part des actionnaires sans contrôle 1 775 1 560 1 815 2 051 1 368 1 260 618 915 921 602

31 455 39 068 66 787 71 799 64 035 57 580 44 643 28 315 29 734 35 079
Avoir net des déposants 151 742 131 588 120 088 155 350 143 479 122 159 102 433 89 398 77 682 85 273

1 Certains chiffres de 2009 ont été reclassés afin de les rendre conformes à la présentation adoptée en 2010.

4223421
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     RÉSULTATS ET ÉVOLUTION DE L'ACTIF TOTAL SOUS GESTION
     des exercices clos le 31 décembre
     (en millions de dollars)

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
Résultats de placement nets

Revenus de placement nets 4 559 4 643 5 847 6 201 5 241 4 485 3 638 3 457 3 496 3 543
Gains (pertes) à la vente de placements 1 582 4 514 (23 228) 9 427 4 607 7 715 4 169 2 324 (6 068) (1 310)
Total des revenus (pertes) matérialisés 6 141 9 157 (17 381) 15 628 9 848 12 200 7 807 5 781 (2 572) 2 233
Plus-value (moins-value) non matérialisée des placements

et du passif lié aux placements 11 590 2 595 (22 435) (7 757) 7 920 2 955 3 011 5 743 (5 981) (6 897)
17 731 11 752 (39 816) 7 871 17 768 15 155 10 818 11 524 (8 553) (4 664)

Dépôts (retraits) nets des déposants 2 423 (252) 4 554 4 000 3 552 4 571 2 217 192 962 1 674
Augmentation (diminution) de l'actif net 20 154 11 500 (35 262) 11 871 21 320 19 726 13 035 11 716 (7 591) (2 990)
Actif net des déposants 151 742 131 588 120 088 155 350 143 479 122 159 102 433 89 398 77 682 85 273

Passif 31 455 39 068 66 787 71 799 64 035 57 580 44 643 28 315 29 734 35 079
Actif total des déposants 183 197 170 656 186 875 227 149 207 514 179 739 147 076 117 713 107 416 120 352
Biens sous gestion et administrés

Biens sous gestion 11 417 14 933 17 364 16 498 13 979 16 417 10 664 7 660 8 404 9 276
Biens administrés 4 516 15 676 16 185 14 098 15 460 19 997 17 778 13 836 13 853 2 029

15 933 30 609 33 549 30 596 29 439 36 414 28 442 21 496 22 257 11 305
Actif total sous gestion 199 130 201 265 220 424 257 745 236 953 216 153 175 518 139 209 129 673 131 657

1 Certains chiffres de 2009 ont été reclassés afin de les rendre conformes à la présentation adoptée en 2010.
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       ÉVOLUTION DE L'AVOIR DES DÉPOSANTS
       au 31 décembre 
       (juste valeur - en millions de dollars)

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001

Commission administrative des régimes de
retraite et d'assurances

Régime de retraite des employés du gouvernement 
et des organismes publics

Revenu net attribué 281 364 470 2 998 2 745 2 308 1 594 961 1 258 1 844 
Dépôts (retraits) (673) (334) (438) (249) (187) (92) (145) (145) (157) (103)
+/- value non matérialisée 4 538 3 331 (12 301) (849) 2 683 2 344 1 916 3 013 (3 911) (3 401)

Avoir net 41 301 37 155 33 794 46 063 44 163 38 922 34 362 30 997 27 168 29 978 
Avances de fonds - - - - (51) - (14) - - (6)

Avoir net incluant avances de fonds 41 301 37 155 33 794 46 063 44 112 38 922 34 348 30 997 27 168 29 972 
Excédent sur le coût 3 089 (1 449) (4 780) 7 521 8 370 5 687 3 343 1 427 (1 586) 2 325 

Régime de retraite du personnel d'encadrement
Revenu net attribué 144 49 54 535 470 374 249 98 189 273 
Dépôts (retraits) (388) (165) 217 (58) 62 102 13 85 97 1 
+/- value non matérialisée 655 519 (1 943) (149) 420 416 328 542 (636) (530)

Avoir net 6 843 6 432 6 029 7 701 7 373 6 421 5 529 4 939 4 214 4 564 
Avances de fonds (6) - - (16) (109) (6) - (13) (11) (9)

Avoir net incluant avances de fonds 6 837 6 432 6 029 7 685 7 264 6 415 5 529 4 926 4 203 4 555 
Excédent sur le coût 491 (164) (683) 1 260 1 409 989 573 245 (297) 339 

Régimes particuliers
Revenu net attribué 2  - 3 19 16 13 9 5 7 9 
Dépôts (retraits) (65) (5) (5) 7 (5) (4) (4) (4) (3) (2)
+/- value non matérialisée 20 19 (70) (5) 16 16 13 18 (25) (19)

Avoir net 173 216 202 274 253 226 201 183 164 185 
Excédent sur le coût 13 (7) (26) 44 49 33 17 4 (14) 11 

Régime de retraite des élus municipaux
Revenu net attribué 1  - 2 13 10 8 5 3 4 15 
Dépôts (retraits) (1) (2) (1) - (1) - 3 (5) (85) - 
+/- value non matérialisée 17 13 (46) (4) 11 10 9 11 (15) (28)

Avoir net 156 139 128 173 164 144 126 109 100 196 
Excédent sur le coût 14 (3) (16) 30 34 23 13 4 (7) 8 

Régime de retraite des membres  de la 
 Sûreté du Québec - caisse participants

Revenu net attribué 3  - (1) 1  -  -  -  -  -  - 
Dépôts (retraits) 23 26 23 21  - - - - - - 
+/- value non matérialisée 7 7 (8) (1)  - - - - - - 

Avoir net 101 68 35 21  - - - - - - 
Excédent sur le coût 5 (2) (9) (1)  - - - - - - 

Régime de retraite des membres  de la 
 Sûreté du Québec - caisse employeurs

Revenu net attribué 5  -  -  -  -  -  -  -  -  - 
Dépôts (retraits) (3) 128 - -  - - - - - - 
+/- value non matérialisée 12 - - -  - - - - - - 

Avoir net 142 128 - -  - - - - - - 
Excédent sur le coût 12 - - -  - - - - - - 

Régime de rentes pour le personnel non enseignant
 de la Commission des écoles catholiques de Montréal

Revenu net attribué 3 1 4 13  -  -  -  -  -  - 
Dépôts (retraits) (23) (24) (25) 294  - - - - - - 
+/- value non matérialisée 21 13 (42) (3)  - - - - - - 

Avoir net 232 231 241 304  - - - - - - 
Excédent sur le coût (11) (32) (45) (3)  - - - - - - 
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       ÉVOLUTION DE L'AVOIR DES DÉPOSANTS (suite)
       au 31 décembre 
       (juste valeur - en millions de dollars)

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
Régime de retraite pour certains employés

de la Commission scolaire de la Capitale
Revenu net attribué 1  - 1 2  -  -  -  -  -  - 
Dépôts (retraits) (4) (3) (4) (1) 48 - - - - - 
+/- value non matérialisée 3 2 (7) -  - - - - - - 

Avoir net 38 38 39 49 48 - - - - - 
Excédent sur le coût (2) (5) (7) -  - - - - - - 

Régime de retraite des employés en fonction
au Centre hospitalier Côte-des-Neiges

Revenu net attribué  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - 
Dépôts (retraits) 61 - - -  - - - - - - 
+/- value non matérialisée 6 - - -  - - - - - - 

Avoir net 67 - - -  - - - - - - 
Excédent sur le coût 6 - - -  - - - - - - 

TOTAL
Revenu net attribué 440 414 533 3 581 3 241 2 703 1 857 1 067 1 458 2 141 
Dépôts (retraits) (1 073) (379) (233) 14 (83) 6 (133) (69) (148) (104)
+/- value non matérialisée 5 279 3 904 (14 417) (1 011) 3 130 2 786 2 266 3 584 (4 587) (3 978)

Avoir net 49 053 44 407 40 468 54 585 52 001 45 713 40 218 36 228 31 646 34 923 
Avances de fonds (6) - - (16) (160) (6) (14) (13) (11) (15)

Avoir net incluant avances de fonds 49 047 44 407 40 468 54 569 51 841 45 707 40 204 36 215 31 635 34 908 
Excédent sur le coût 3 617 (1 662) (5 566) 8 851 9 862 6 732 3 946 1 680 (1 904) 2 683 

Régie des rentes du Québec
Fonds du Régime de rentes du Québec

Revenu net attribué 905 385 (87) 2 431 2 155 1 538 851 483 710 1 001 
Dépôts (retraits) 981 (20) 934 33 741 948 1 185 230 372 183 
+/- value non matérialisée 3 249 2 118 (9 381) (383) 2 348 2 096 1 657 2 119 (2 603) (1 933)

Avoir net 33 845 28 710 26 227 34 761 32 680 27 436 22 854 19 161 16 329 17 850 
Avances de fonds (504) (76) (478) (58) (441) (463) (433) (407) (570) (510)

Avoir net incluant avances de fonds 33 341 28 634 25 749 34 703 32 239 26 973 22 421 18 754 15 759 17 340 
Excédent sur le coût 2 232 (1 017) (3 135) 6 246 6 629 4 281 2 185 528 (1 591) 1 012 

Fonds d'amortissement  des régimes de retraite
Revenu net attribué 264 284 (244) 1 798 1 167 810 359 157 338 287 
Dépôts (retraits) 1 500 - 2 850 3 750 3 000 3 597 1 807 800 1 400 2 362 
+/- value non matérialisée 3 603 2 450 (8 467) (409) 1 797 1 467 1 066 1 286 (1 230) (670)

Avoir net 34 202 28 835 26 101 31 962 26 823 20 859 14 985 11 753 9 510 9 002 
Excédent sur le coût 689 (2 914) (5 364) 3 103 3 512 1 715 248 (818) (2 104) (874)

Commission de la construction du Québec
Régime supplémentaire de rentes pour les employés de

l'industrie de la construction du Québec
Revenu net attribué 277 143 257 855 754 726 372 176 278 379 
Dépôts (retraits) 121 78 112 93 126 122 16 (181) 10 (142)
+/- value non matérialisée 1 098 466 (2 279) (261) 457 497 520 773 (1 051) (829)

Avoir net 12 047 10 551 9 864 11 774 11 087 9 750 8 405 7 497 6 729 7 492 
Avances de fonds (10) (59) (47) (34) (11) (5) - (30) (140) (30)

Avoir net incluant avances de fonds 12 037 10 492 9 817 11 740 11 076 9 745 8 405 7 467 6 589 7 462 
Excédent sur le coût 745 (353) (819) 1 460 1 721 1 264 767 247 (526) 525 
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       ÉVOLUTION DE L'AVOIR DES DÉPOSANTS (suite)
       au 31 décembre 
       (juste valeur - en millions de dollars)

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
Commission de la santé et de la sécurité du travail
Fonds de la santé et de la sécurité du travail

Revenu net attribué 176 (54) (22) 822 594 555 306 95 237 404 
Dépôts (retraits) 39 (248) (159) (315) 28 68 (193) (411) (290) (502)
+/- value non matérialisée 1 004 797 (2 957) (217) 851 673 578 844 (1 318) (1 005)

Avoir net 9 563 8 344 7 849 10 987 10 697 9 224 7 928 7 237 6 709 8 080 
Avances de fonds (7) (50) (76) (80) (304) (337) (290) (355) (377) (194)

Avoir net incluant avances de fonds 9 556 8 294 7 773 10 907 10 393 8 887 7 638 6 882 6 332 7 886 
Excédent sur le coût 713 (291) (1 088) 1 869 2 086 1 235 562 (16) (860) 458 

Société de l'assurance automobile du Québec
Fonds d'assurance automobile du Québec

Revenu net attribué 184 63 34 958 698 426 384 186 276 403 
Dépôts (retraits) 37 (156) (360) (435) (489) (427) (565) (190) (303) (240)
+/- value non matérialisée 665 441 (2 185) (447) 381 727 497 663 (1 025) (858)

Avoir net 7 006 6 120 5 772 8 283 8 207 7 617 6 891 6 575 5 916 6 968 
Avances de fonds (262) (186) (153) (183) (108) (130) (147) (182) (59) (40)

Avoir net incluant avances de fonds 6 744 5 934 5 619 8 100 8 099 7 487 6 744 6 393 5 857 6 928 
Excédent sur le coût 416 (249) (690) 1 495 1 942 1 561 834 337 (326) 699 

Fonds des générations
Revenu net attribué 92 33 (40) 29  -  -  -  -  -  - 
Dépôts (retraits) 655 794 615 976  - - - - - - 
+/- value non matérialisée 236 180 (286) 3  - - - - - - 

Avoir net 3 287 2 304 1 297 1 008  - - - - - - 
Excédent sur le coût 133 (103) (283) 3  - - - - - - 

Fonds des congés de maladie accumulés
Revenu net attribué 44 18 2  -  -  -  -  -  -  - 
Dépôts (retraits) - - 600 -  - - - - - - 
+/- value non matérialisée 40 41 - -  - - - - - - 

Avoir net 745 661 602 -  - - - - - - 
Excédent sur le coût 81 41 - -  - - - - - - 

Autorité des marchés financiers 
Revenu net attribué 11 14 15 20 19 14 13 11 13 13 
Dépôts (retraits) 53 6 13 13 3 29 12 9 - 34 
+/- value non matérialisée 15 3 (19) (5) (1) 2 3 3 2 4 

Avoir net 548 469 446 437 409 388 343 315 292 277 
Excédent sur le coût 10 (5) (8) 11 16 17 15 12 9 7 

Fonds de la réserve budgétaire du gouvernement 
du Québec

Revenu net attribué  - 2 18  -  -  -  -  -  -  - 
Dépôts (retraits) (71) (268) 319 -  - - - - - - 
+/- value non matérialisée - - - -  - - - - - - 

Avoir net - 71 337 -  - - - - - - 
Excédent sur le coût - - - -  - - - - - - 

Régime de rentes de survivants
Revenu net attribué 5 6 (10) 31 30 20 9 (4) 13 20 
Dépôts (retraits) (24) (15) (21) (16) (14) (8) (11) (13) (15) (7)
+/- value non matérialisée 40 25 (104) (5) 30 32 31 49 (48) (39)

Avoir net 364 343 327 462 452 406 362 333 301 351 
Excédent sur le coût 24 (16) (41) 63 68 38 6 (25) (74) (26)
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       ÉVOLUTION DE L'AVOIR DES DÉPOSANTS (suite)
       au 31 décembre 
       (juste valeur - en millions de dollars)

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
Régime complémentaire de rentes des techniciens 

ambulanciers/paramédics et des services 
préhospitaliers d'urgence

Revenu net attribué 8 4 3 18 13 10 8 5 6 7 
Dépôts (retraits) 12 9 8 3 7 6 7 8 8 7 
+/- value non matérialisée 20 16 (57) (7) 14 14 9 12 (13) (10)

Avoir net 277 237 208 254 240 206 176 152 127 126 
Excédent sur le coût 16 (4) (20) 37 44 30 16 7 (5) 8 

La Financière agricole du Québec
Revenu net attribué  - 3 14 21 15 12 6 1 (3) 8 
Dépôts (retraits) (36) 31 (3) (7) (5) 9 19 10 (71) 84 
+/- value non matérialisée 20 3 (56) (5) 13 15 13 12 (4) (7)

Avoir net 217 233 196 241 232 209 173 135 112 190 
Excédent sur le coût 6 (14) (17) 39 44 31 16 3 (9) (5)

Régime de retraite de l'Université du Québec
Revenu net attribué 6 9 6 7 7 6 3  -  -  - 
Dépôts (retraits) 34 (8) 10 18 (5) 18 73 - - - 
+/- value non matérialisée 23 (17) (61) 25 28 22 10 - - - 

Avoir net 214 151 167 212 162 132 86 - - - 
Excédent sur le coût 30 7 24 85 60 32 10 - - - 

Société des alcools du Québec
Revenu net attribué  -  -  - (1)  -  -  -  -  -  - 
Dépôts (retraits) 144 (83) 30 40 14 - - - - - 
+/- value non matérialisée - - - -  - - - - - - 

Avoir net 144 - 83 53 14 - - - - - 
Excédent sur le coût - - - -  - - - - - - 

Régime de retraite du personnel des CPE
et des garderies privées conventionnées du Québec

Revenu net attribué 1 (6) 4 2 1  -  -  -  -  - 
Dépôts (retraits) 34 (15) 5 29 18 2 - - - - 
+/- value non matérialisée 7 5 (15) 1  - - - - - - 

Avoir net 73 31 47 53 21 2 - - - - 
Excédent sur le coût (2) (9) (14) 1  - - - - - - 

Office de la protection du consommateur

Revenu net attribué 1 1  - 2 1  -  -  -  -  - 
Dépôts (retraits) 11 9 11 4 10 6 - - (2) - 
+/- value non matérialisée 4 1 (4) (1) 1 - - 1 (1) (1)

Avoir net 61 45 34 27 22 10 4 4 3 6 
Excédent sur le coût 1 (3) (4) - 1 - - - (1) - 

Régime de retraite des employés de la ville de Laval

Revenu net attribué 1  - 1  -  -  -  -  -  -  - 
Dépôts (retraits) 8 13 17 25  - - - - - - 
+/- value non matérialisée 9 1 (12) 2  - - - - - - 

Avoir net 65 47 33 27  - - - - - - 
Excédent sur le coût - (9) (10) 2  - - - - - - 

Régime complémentaire de retraite des employés
syndiqués de la Commission de la construction du Québec

Revenu net attribué (2)  - 1 1 1  -  -  -  -  - 
Dépôts (retraits) (5) - 8 - 13 - - - - - 
+/- value non matérialisée 5 (1) (5) -  - - - - - - 

Avoir net 16 18 19 15 14 - - - - - 
Excédent sur le coût (1) (6) (5) -  - - - - - - 
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       ÉVOLUTION DE L'AVOIR DES DÉPOSANTS (suite)
       au 31 décembre 
       (juste valeur - en millions de dollars)

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
Régie des marchés agricoles et alimentaires du Québec

Fonds d'assurance-garantie
Revenu net attribué  -  - 1  - 1  -  -  -  -  - 
Dépôts (retraits) - - - -  - - - - 1 - 
+/- value non matérialisée 1 - (1) -  - - - 1 (1) (1)

Avoir net 7 6 6 6 6 5 5 5 4 4 
Excédent sur le coût 1 - - 1 1 - (1) (1) (2) (1)

Fédération des producteurs de bovins du Québec
Revenu net attribué  -  - 1  -  - 1  -  -  -  - 
Dépôts (retraits) 3 - - (1)  - - - 1 - (1)
+/- value non matérialisée - - (1) -  - - - - - - 

Avoir net 6 3 3 3 4 4 3 3 2 2 
Excédent sur le coût (1) (1) (1) -  - - - - - - 

Conseil de gestion de l'assurance parentale
Fonds d'assurance parentale

Revenu net attribué  -  - 4 19 20 4  -  -  -  - 
Dépôts (retraits) - - (202) (224) 188 195 - - - - 
+/- value non matérialisée - - - (3) 2 (1) - - - - 

Avoir net 2 2 2 200 408 198 - - - - 
Excédent sur le coût (2) (2) (2) (2) 1 (1) - - - - 

Magazine Protégez-Vous 1

Revenu net attribué  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - 
Dépôts (retraits) - - - -  - - - (2) - - 
+/- value non matérialisée - - - -  - - - - - - 

Avoir net - - - -  - - - - 2 2 
Excédent sur le coût - - - -  - - - - - - 

Ensemble des déposants
Revenu net attribué 2 413 1 319 491 10 594 8 717 6 825 4 168 2 177 3 326 4 663 
Dépôts (retraits) 2 423 (252) 4 554 4 000 3 552 4 571 2 217 192 962 1 674 
+/- value non matérialisée 15 318 10 433 (40 307) (2 723) 9 051 8 330 6 650 9 347 (11 879) (9 327)

Avoir net 151 742 131 588 120 088 155 350 143 479 122 159 102 433 89 398 77 682 85 273 
Avances de fonds (789) (371) (754) (371) (1 024) (941) (884) (987) (1 157) (789)

Avoir net incluant avances de fonds 150 953 131 217 119 334 154 979 142 455 121 218 101 549 88 411 76 525 84 484 
Excédent sur le coût 8 706 (6 612) (17 045) 23 262 25 985 16 934 8 604 1 954 (7 393) 4 486 

1   Cet organisme n'est plus un déposant de la Caisse depuis 2003.
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       VENTILATION DE L'AVOIR DES DÉPOSANTS
       au 31 décembre 
       (juste valeur - en pourcentage)

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001

Régime de retraite des employés du gouvernement et des
organismes publics (RREGOP) 27,2 28,2 28,2 29,7 30,8 31,9 33,6 34,7 35,0 35,2

Fonds d'amortissement des régimes de retraite (FARR) 22,6 21,9 21,7 20,6 18,7 17,1 14,6 13,1 12,2 10,6
Fonds du Régime de rentes du Québec (RRQ) 22,3 21,8 21,9 22,4 22,8 22,5 22,3 21,4 21,0 20,9
Régime supplémentaire de rentes pour les employés de 
   l'industrie de la construction du Québec (CCQ) 8,0 8,0 8,2 7,6 7,7 8,0 8,2 8,4 8,7 8,8
Fonds de la santé et de la sécurité du travail (CSST) 6,3 6,3 6,5 7,1 7,5 7,6 7,7 8,1 8,6 9,5
Fonds d'assurance automobile du Québec (SAAQ) 4,6 4,7 4,8 5,3 5,7 6,2 6,7 7,4 7,6 8,2
Régime de retraite du personnel d'encadrement (RRPE) 4,5 4,9 5,0 5,0 5,1 5,2 5,4 5,5 5,4 5,3
Autres déposants 4,5 4,2 3,7 2,3 1,7 1,5 1,5 1,4 1,5 1,5

100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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     INTÉRÊT OU REVENU ANNUEL VERSÉ SUR LES DÉPÔTS MOYENS  
     (taux en pourcentage)

CATÉGORIES DE DÉPÔTS 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001

Dépôts à vue1 0,61 0,61 3,11 4,35 4,01 2,71 2,01 2,88 2,49 4,99

Dépôts à terme1 0,78 1,39 3,55 4,38 3,78 2,79 2,77 3,14 3,19 5,06

Dépôts à participation2 1,76 1,14 0,65 8,32 7,82 6,75 4,05 2,67 4,04 5,95

1 Le fonds général reçoit les dépôts à vue et à terme des déposants et leur verse des intérêts sur ces dépôts. Le taux indiqué est le taux moyen versé au cours de l'année.
2 Le revenu produit par les placements du fonds général et des fonds particuliers de la Caisse est versé ou attribué aux déposants détenteurs de dépôts à participation; le taux indiqué 

est le taux annuel moyen. Ce taux représente uniquement le revenu comptabilisé au cours de l'année sur les investissements des déposants; il ne tient pas compte des variations de la 
juste valeur des investissements. Aux fins de ce calcul, les dépôts à participation sont pris au coût. Ce taux se distingue du taux de rendement pondéré par le temps qui se compose à 
la fois du revenu et de la variation de la juste valeur des placements.
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       SOMMAIRE DES PLACEMENTS
       au 31 décembre
       (en pourcentage)

    Coût 
2010 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001

Obligations 32,6 34,3 36,7 38,6 37,1 36,7 40,6 42,3 37,9 33,2 33,7
BTAA 7,4 5,0 4,3 3,9 4,8 - - - - - -
Financements hypothécaires 4,9 4,3 5,3 6,5 4,7 3,4 2,8 3,2 3,2 4,4 3,4
Valeurs à court terme 2,4 2,7 4,8 7,3 7,2 16,7 18,2 12,4 10,0 5,5 4,7
Titres achetés en vertu de conventions de revente 5,5 5,5 4,8 3,1 3,4 2,6 1,9 2,3 1,1 3,1 7,3
Titres à revenu fixe 52,8 51,8 55,9 59,4 57,2 59,4 63,5 60,2 52,2 46,2 49,1
Actions canadiennes 8,3 9,8 8,8 7,2 7,9 8,7 9,9 10,8 13,6 15,7 16,7
Actions étrangères 27,5 26,3 23,3 20,7 24,7 22,7 19,3 20,8 21,9 21,8 20,7
Biens immobiliers 11,4 12,1 12,0 12,7 10,2 9,2 7,3 8,2 12,3 16,3 13,5
Titres à revenu variable 47,2 48,2 44,1 40,6 42,8 40,6 36,5 39,8 47,8 53,8 50,9

100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Juste Valeur

1 Certains chiffres de 2009 ont été reclassés afin de les rendre conformes à la présentation adoptée en 2010.
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       VENTILATION DES PLACEMENTS
              au 31 décembre
              (en millions de dollars)

    Coût % 
PLACEMENTS1 2010 2010 20093 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001

Obligations
Titres canadiens

Gouvernement du Québec 8 305 4,7 8 801 7 859 9 265 8 592 9 521 9 651 10 902 12 848 13 083 13 325
Gouvernement du Canada 21 149 11,9 21 637 21 652 16 552 23 586 18 213 26 999 21 523 14 136 7 650 8 911
Autres gouvernements 1 586 0,9 1 658 3 158 3 047 2 304 4 002 1 852 1 309 253 271 283
Garantis par le gouvernement du Québec 3 930 2,2 4 468 4 174 3 866 4 316 4 767 4 177 4 377 4 708 4 563 4 316
Garantis par les autres gouvernements 7 392 4,2 7 530 6 308 7 225 8 995 5 914 5 604 3 355 868 469 424
Garantis par octroi 341 0,2 336 308 333 423 415 216 236 270 312 332
Municipaux et scolaires 906 0,5 944 971 1 278 1 305 1 120 1 032 893 931 1 065 1 138
Entreprises et obligations hypothécaires 9 136 5,2 9 850 10 941 14 710 16 423 14 925 9 891 5 627 5 467 4 038 3 772
Titres indexés à l'inflation 895 0,5 975 667 587 934 1 054 1 277 1 090 179 - -
Fonds de couverture - - - - - 131 167 447 235 - - -

53 640 30,3 56 199 56 038 56 863 67 009 60 098 61 146 49 547 39 660 31 451 32 501
Titres étrangers

Gouvernement des États-Unis 1 641 0,9 1 379 510 823 205 1 180 1 807 3 675 1 518 633 3 023
Entreprises et obligations hypothécaires 2 535 1,4 3 668 4 499 8 515 8 394 6 895 3 972 2 847 1 197 2 321 2 587
Titres indexés à l'inflation - - - - 1 973 3 381 3 328 1 858 865 - - -
Fonds de couverture - - - 72 439 2 001 2 261 1 026 241 14 - -
Autres 17 - 17 346 1 812 1 759 950 1 990 2 157 931 204 1 098

4 193 2,3 5 064 5 427 13 562 15 740 14 614 10 653 9 785 3 660 3 158 6 708
57 833 32,6 61 263 61 465 70 425 82 749 74 712 71 799 59 332 43 320 34 609 39 209

BTAA 13 050 7,4 8 942 7 249 7 186 10 740 - - - - - -

Actions et valeurs convertibles2

Titres canadiens
Énergie 2 894 1,6 3 411 3 346 2 690 3 210 2 535 2 194 1 357 1 001 1 510 -
Matériels 2 396 1,4 3 998 2 791 1 811 2 137 2 742 2 544 2 622 3 375 3 003 -
Industrie 1 046 0,6 1 325 1 166 847 1 416 1 351 1 249 1 319 1 395 1 283 -
Consommation discrétionnaire 4 216 2,4 3 577 2 670 2 172 3 505 2 950 3 029 2 518 2 275 1 768 -
Biens de consommation de base 190 0,1 283 257 240 445 806 886 1 060 820 719 -
Santé 172 0,1 123 106 101 218 319 316 422 430 547 -
Finance 1 602 0,9 2 007 2 042 2 853 3 285 3 657 4 026 3 572 3 623 4 152 -
Technologies de l'information 603 0,3 846 902 623 1 014 947 942 1 321 1 284 1 187 -
Télécommunications 41 - 49 232 608 802 500 506 529 391 913 -
Services aux collectivités 1 003 0,6 1 196 685 629 787 824 816 101 370 305 -
Fonds communs 492 0,3 599 491 485 681 1 155 983 750 165 1 -
Participations indicielles et autres 29 - 32 33 27 7 12 - - 499 756 -

14 684 8,3 17 446 14 721 13 086 17 507 17 798 17 491 15 571 15 628 16 144 19 534
Titres étrangers

Fonds externes 6 871 3,9 6 940 11 012 12 036 18 312 22 672 13 230 7 882 5 907 4 589 5 378
Fonds internes 41 865 23,6 39 904 28 040 25 783 36 807 23 517 21 006 22 167 19 235 17 822 18 720

48 736 27,5 46 844 39 052 37 819 55 119 46 189 34 236 30 049 25 142 22 411 24 098
63 420 35,8 64 290 53 773 50 905 72 626 63 987 51 727 45 620 40 770 38 555 43 632

Juste valeur
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       VENTILATION DES PLACEMENTS (suite)
              au 31 décembre
              (en millions de dollars)

    Coût % 
PLACEMENTS1 2010 2010 20093 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001

Financements hypothécaires
Titres canadiens 5 780 3,3 5 886 5 944 6 451 5 979 4 877 4 402 3 998 3 248 3 896 3 819
Titres étrangers 2 932 1,6 1 833 2 872 5 349 4 490 2 038 580 557 379 650 336

8 712 4,9 7 719 8 816 11 800 10 469 6 915 4 982 4 555 3 627 4 546 4 155
Biens immobiliers

Canadiens 10 484 5,9 12 880 10 931 11 884 13 419 11 187 9 255 8 547 8 872 9 112 9 135
Étrangers 9 817 5,5 8 732 9 142 11 219 9 318 7 512 3 742 3 401 5 362 7 691 6 573

20 301 11,4 21 612 20 073 23 103 22 737 18 699 12 997 11 948 14 234 16 803 15 708
Total des placements à long terme 163 316 92,1 163 826 151 376 163 419 199 321 164 313 141 505 121 455 101 951 94 513 102 704
Valeurs à court terme

Titres canadiens 2 370 1,3 2 357 4 625 5 909 9 895 28 950 29 745 17 151 10 430 4 427 4 134
Titres étrangers 1 860 1,1 2 425 3 458 7 485 6 131 4 969 2 488 2 240 1 487 1 774 1 299

4 230 2,4 4 782 8 083 13 394 16 026 33 919 32 233 19 391 11 917 6 201 5 433
Titres achetés en vertu de conventions

de revente
Titres canadiens 8 762 4,9 8 761 6 171 2 900 2 457 1 332 675 734 413 1 111 1 103
Titres étrangers 1 017 0,6 1 007 1 945 2 780 4 993 3 927 2 695 2 613 817 2 038 7 407

9 779 5,5 9 768 8 116 5 680 7 450 5 259 3 370 3 347 1 230 3 149 8 510
Total des placements à court terme 14 009 7,9 14 550 16 199 19 074 23 476 39 178 35 603 22 738 13 147 9 350 13 943
Total 177 325 100,0 178 376 167 575 182 493 222 797 203 491 177 108 144 193 115 098 103 863 116 647
Répartition des placements à long terme

Secteur public 46 162 28,3 47 745 45 953 46 943 55 800 50 252 56 203 50 349 36 642 28 250 32 863
Secteur privé 117 154 71,7 116 081 105 423 116 476 143 521 114 061 85 302 71 106 65 309 66 263 69 841

Total 163 316 100,0 163 826 151 376 163 419 199 321 164 313 141 505 121 455 101 951 94 513 102 704

1  La valeur des placements est établie en fonction des états financiers cumulés.

Juste valeur

2  Les actions et valeurs convertibles sont présentées conformément à l'indice GICS® (Global Industry Classification Standard) alors qu'auparavant, la Caisse utilisait l'indice du TSE35 qui a été abandonné
   par l'industrie. En conséquence, nous avons redressé l'année 2002 afin de la rendre comparable aux années suivantes.  Pour l'année 2001, veuillez vous référer au rapport annuel de 2001.
3  Certains chiffres de 2009 ont été reclassés afin de les rendre conformes à la présentation adoptée en 2010.
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OTÉRA CAPITAL   
   
1200 McGill College Fiducie Commerciale No.1 1200 à 1240, McGill College Montréal  
1200 McGill College inc. 1200 à 1240, McGill College Montréal  
1204225 Alberta Ltd. 184th Street et 107th Avenue Edmonton 
152523 Canada inc. 3103, boul. Royal Shawinigan 
1562903 Ontario Limited 2305, McPhillips Street Winnipeg 
180 University Holdings Inc. 180, University Avenue Toronto 
215 Holdings Ltd. 215, Garry Street Winnipeg 
2200-41 Ane Property Ltd. 2200 - 41st Avenue NE Calgary 
2249419 Ontario Inc. 7555, Montrose Road Niagara Falls 
2423-5632 Québec inc. 200, rue Belvédère Nord Sherbrooke 
2631-1746 Québec inc. 3300, boul. Côte-Vertu Montréal 
2631-1746 Québec inc. 1111, boul. Dr. Frédérick-Phillips Montréal 
2631-1746 Québec inc. 7075, Place Robert-Joncas Montréal 
2848945 Canada Inc. 6335 à 6455, rue Jean-Talon Est Saint-Léonard 
4239440 Canada Inc. 3147, Douglas Street et 775, Finlayson Street Victoria 
5500 North Service Road Property Inc; 5500 North Service Road 
Property LP Inc. 

5500, North Service Road Burlington 

555 René GP inc. 555, boul. René-Lévesque Ouest Montréal 
630 René-Lévesque West Property Co. 630, boul. Rene-Levesque Ouest Montréal 
6979530 Canada Inc. 2344, boul. Alfred-Nobel Montréal 
6979611 Canada Inc. 22, Eddy Street Gatineau 
6979637 Canada Inc. 455, de la Carrière Gatineau 
9070-8058 Québec Inc. 1255-1259, Berri Montréal 
9078-7003 Québec inc. 5100, rue Sherbrooke Est Montréal 
9084-9837 Québec inc. 7200 à 7400, boul. Taschereau Brossard 
9103-4975 Québec inc. 800 et 850, boul. de Maisonneuve Est Montréal 
9103-4983 Québec inc. 888, boul. de Maisonneuve Est Montréal 
9135-4183 Québec Inc. 5000, avenue Colomb Brossard 
9145-0692 Québec Inc & Al. 1212, boul.Talbot Chicoutimi 
9145-9701 Québec inc. 12655 à 12695, rue Sherbrooke Est Montréal 
9170-4767 Québec Inc. 380, rue Sherbrooke Ouest Montréal 
9172-0904 Québec inc.; Golden Trust; RCM Hôtel inc.; The HIG 
Settlement Trust; The Sherbrooke Canada Trust; The Torriani 
Property Trust 

1228-1290, rue Sherbrooke Ouest Montréal 

9176-2609 Québec inc. 400, Main Street Saint-John 
9179-8645 Québec inc. 355-359, rue Sainte-Catherine Ouest Montréal 
9180-6851 Québec Inc. 450, avenue St-Jean Baptiste Québec 
9180-6851 Québec Inc. 4635, 1ère Avenue Charlesbourg 
9180-9293 Québec inc. 3310-3550, boul. Côte-Vertu Montréal 
9190-0589 Québec inc. 1-11, boul. René-Lévesque Est Montréal 
9223-8062 Québec inc.; 9223-4426 Québec inc. 1307, rue Sainte-Catherine Ouest Montréal 
926 Capital Corp. 926-5th Avenue SW Calgary 
ADG Immobilier Inc. 1170, boul. Lebourgneuf et 100 – 1ère Rue Québec et Thetford Mines 
Aero Abbotsford Canada Corp. Aéroport d'Abbotsford Abbotsford 
Amexon Properties Corporation 1550, Enterprise Road Mississauga 
Amexon Properties Inc. 480, University Avenue Toronto 
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Amexon Real Estate Investment Syndicate Inc. 1000, Finch Avenue W. Toronto 
Aspen Landing Shopping Centre L.P. 1450 - 85th Street SW Calgary 
Avondale Retirement Residence Inc. 1238, Queen Street E Toronto 
Balmain Operators Inc. 26-36, Mercer Street Toronto 
Bayview Properties Ltd. 60, 70 et 65, Saghalie Road Victoria 
Bayview Properties Ltd. 100, Saghalie Road Victoria 
Birkmont Corporation 1240, Square Phillips Montréal 
Burrard International Holdings Inc. 1030, West Georgia Street Vancouver 
Canada-Les Halles Co. 7500, boul. des Galeries-d'Anjou Montréal 
Cataraqui Holdings Inc 945, Gardiners Road Kingston 
CDM de Montréal inc. 87, rue Prince; 50 et 80, rue Queen; 111, rue Duke; 

700, rue Wellington et 75, rue Queen 
Montréal 

CDM de Montréal inc. 87, rue Prince, 50 et 80, rue Queen Montréal 
CDM de Montréal inc. 111, rue Duke Montréal 
CDM de Montréal inc. 700, rue Wellington Montréal 
CDM Properties Ltd. 242, Powder Drive Fort McMurray 
Centre Commercial Cavendish Cie ltée 5800, boul. Cavendish Côte Saint-Luc 
Centre Commercial Plaza LPC (2002) Inc. 100, rue du Terminus Rouyn-Noranda 
Centre Commercial Plaza Roland-Therrien (1969) inc 1999-2125, boul. Roland-Therrien Longueuil 
Centre Eleven Capital Corp. 1121, Centre Street NW Calgary 
Churchill Vaughan Office Inc. 199, Four Valley Drive Vaughan 
Construction Olymbec inc. 19000, route Transcanadienne Baie D'Urfé 
Construction Olymbec inc.; Développement Olymbec (2004) inc. 6355-6395, rue Sherbrooke Est Montréal 
Control Construction Management Inc.; Amexo Realty Inc. 701 et 703, Evans Avenue Toronto 
Copez Properties Ltd. 1000 - 7th Avenue S.W. Calgary 
Corporation Centrefund (Lachenaie) 492 à 560, montée des Pionniers Terrebonne 
Corporation Centrefund (Lachenaie) 570, montée des Pionniers Terrebonne 
Crombie Limited Partnership 1894, 1990 et 2000, Barrington Street; 2021, 

Brunswick Street; 5201, 5202 et 5251, Duke Street 
Halifax 

Delcon Creekwood Master GP Ltd. & Al. Land Development Edmonton 
Développement Olymbec (2004) inc. 555, boul. Ste-Adèle Sainte-Adèle 
Dunbourne Properties inc. 95, Moatfield Drive Toronto 
Edifice Les Façades Inc.   400, boul. Jean-Lesage Québec 
Édifice Sandvar ltée 502-510, rue Sainte-Catherine Est Montréal 
Edward I. Stern & Al. 6400, chemin Côte-de-Liesse Montréal 
El-Ad (1500 Don Mills) Limited 1500, Don Mills Road Toronto 
Exploits Valley Mall Inc. 19, Cromer Avenue Windsor 
Fonds de placement immobilier Cominar 2000, rue Halpern Montréal 
Fonds Immobilier Homburg 1500 à 1660, boul. Le Corbusier Laval 
Gander Shopping Centre Limited 132, Bennett Drive Gander 
GE Canada Real Estate Equity Holding Company  700, Palladium Drive Ottawa 
GE Canada Real Estate Equity Holding Company  750, Palladium Drive Ottawa 
GE Canada Real Estate Equity Holding Company  101-125, Montée de Liesse; 2789-2855, boul. Le 

Corbusier; 3669-3681, boul. des Sources; 4575-
4605, rue Hickmore; 7400, boul. des Galeries 
d'Anjou; 7450-7460, boul. des Galeries d'Anjou; 
768-790, boul. Décarie; 8200, boul. Décarie; 8250, 
boul. Décarie; 900-950, boul. St-Martin 

Laval, Dollard-des-Ormeaux,  Montréal 
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GM Développement inc. 520-540-560, boul. Charest Est Québec 
Great-West Life Assurances Company; London Life Insurance 
Company 

155, University Avenue Toronto 

Grenville-Germain Calgary Limited Partnership 112, 9th Avenue SW & Centre Street Calgary 
Groupe Mercille inc.; Hélène Mercille; Louise Mercille; François 
Mercille 

1111, rue St-Charles Ouest Longueuil 

Guelph Retirement Group Ltd. 520, Victoria Road N Guelph 
Heritage Manor and Apartments Inc.  610, Montreal Road Ottawa 
Heritage York Holdings Inc. 1210-1220 Sheppard Avenue E Toronto 
Homburg Real Estate Trust 1500, rue Atwater Montréal 
Hopewell (HDPII) Developments Inc. 57th Street et 68th Avenue SE Calgary 
HREIT Holdings 67 Corporation; HREIT Holdings 71 Corporation; 
HREIT Holdings 66 Corporation 

1030, Empress Street Winnipeg 

HSBCB (BOPC) Inc.; HSBCB Leasehold (BOPC) Inc. 70, York Street Toronto 
Immeubles Régime VII Inc.; 9089-0021 Québec Inc.; 9164-3031 
Québec Inc. 

880, chemin Sainte-Foy Québec 

Immeubles Régime VII Inc.; 9089-0021 Québec Inc.; 9164-3031 
Québec Inc. 

410, boul. Charest Est Québec 

Immeubles Régime VIII inc; Whiterock 750 Charest Québec Inc.; 
9097-0286 Québec Inc.; 9164-3064 Québec Inc.  

725, St-Joseph Est Québec 

Ivanhoé Rive Nord inc. 100, boul. Brien Repentigny 
Ivanhoé Ste-Foy inc. 2450 à 2490 et 2580, boul. Laurier Sainte-Foy 
La Fiducie Darion 700, rue De La Gauchetière Ouest Montréal 
Lansdowne Mall Inc. 645, Lansdowne Street W Peterborough 
Larco Investments Ltd. 4295, Blackcomb Way Whistler 
Lasalle Canadian Income & Growth Fund II Limited Partnership 833 - 4th Avenue SW Calgary 
Les Développements Plaza DM (2006) Inc.; Sydney River 
Investments Ltd.; Gestion Plaza-Corp. Limitée et TC Land 
Holdings Corp. 

5 terrains Diverses provinces, Canada 

Les Galeries Montmagny (1988) inc. 81-91 et 101, boul.Taché Ouest Montmagny 
Les investissements Olymbec ltée 15-135, rue Montpellier Montréal 
Les investissements Olymbec ltée; Édifice 6767 boulevard Léger 
Inc.; Édifice 3000 Cartier Inc. 

6767, boul. Léger Montréal-Nord 

Mancal Properties Inc. 119 - 6th Avenue SW Calgary 
Meadowlark Shopping Centre Nominee Ltd. 156th Street et 87th Avenue Edmonton 
Menkes Consilium 100 Holdings Ltd.; Menkes Consilium 200 
Holdings Ltd.; Menkes Consilium 300 Holdings Ltd.; Menkes 
Consilium 400 Holdings Ltd. 

100, Consilium Place Toronto 

Midnapore Investments Limited Partnership; Midnapore Property 
Investments Inc.; IVAG Investments Ltd. 

903 - 8th Avenue SW Calgary 

Midtown Plaza Limited Partnership 201, 1st  Avenue S Saskatoon 
Montez Victoriaville inc.; Montez Retail Fund Inc.; Société 
Immobilière Sym inc. 

1071 à 1121, boul. Jutras Est Victoriaville 

Morgex Building Nominee Company; Stockman Centre Nominee 
Company; Riverbend Atrium Nominee Company; Plaza 124 
Nominee Company; Capital Centre Nominee Company 

11120, 178th Street; 2116, 27th Avenue NE; 2000, 
Rivercrest Drive SE; 10216, 124th Street; 10125, 
109th Street 

Edmonton et Calgary 

Morguard Holdings Pl Ltd.; 2250584 Ontario Inc. 2311, 2341 et 2355, boul. Alfred-Nobel  Montréal 
Northern Property Limited Partnership 4901 - 49th Street Yellowknife 
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Northland Properties Corporation 1755, West Broadway Vancouver 
Northpoint Development L.P. Stages 4 et 6 of Skyview Ranch Calgary 
Northpoint Development L.P. 5000, Country Hills NE Calgary 
Olymbec Holdings Inc. & Al. 100 à 190, rue Voyageur Pointe-Claire 
OPTrust Community Centres Inc. 225, Centennial Road Orangeville 
Orlando Corporation 90, Matheson Blvd. W Mississauga 
Ottawa - 2200 Walkley Road Inc. 2200, Walkley Road Ottawa 
Ottawa - 2204 Walkley Road Inc. 2204, Walkley Road Ottawa 
Oxford Properties Group Inc.  3250 - 3300, Bloor Street W Toronto 
Parallel Centre Ltd. 1040 - 7th Avenue SW Calgary 
Park Avenue Furniture Corporation 5811, 46th Street SE Calgary 
Petro Fina Capital Corp. 736 - 8th Avenue SW Calgary 
Place d´Affaires Lebourgneuf Phase II s.e.n.c. 6700, boul. Pierre-Bertrand Québec 
Place d´Orleans Holdings Inc.; PRR Trust 110, Place d'Orléans Ottawa 
Place du Royaume Inc. 1401, boul. Talbot Saguenay 
Pointe of  View  Developments (Encore) Inc. 515, 516 et 517, 10th Avenue Calgary 
Residence Whispering Pines Inc. 140, Letitia Street Barrie 
Rideau Gardens Inc. 240, Friel Street Ottawa 
RioKim Holdings (PEI) Inc. 670, University Avenue Charlottetown 
RRF London Realties inc.; RRF London Realties LP inc. 380, Wellington Street et 275, Dundas Street London 
Société en commandite Édifice Le Soleil 330 et 390, rue de St-Vallier Est Québec 
Société en commandite Kau et  Associés 6835 à 6875, rue Jean-Talon Est Montréal 
Société en commandite Kau et  Associés 1501- 1651, boul. Des Promenades Longueuil 
Société immobilière Locoshop Angus 2600, rue William-Tremblay Montréal 
Sundance Place II Ltd 1000, 15 Sunpark Plaza SE Calgary 
TC Land Holdings Corp.; CBS Property Holdings Inc. 6 terrains Diverses provinces, Canada 
The Renaissance Resort Retirement Living inc. 6676 – 203rd Street Langley 
The Royalton GP Inc. 2485, Princess Street Kingston 
Toulon Development Corporation 76 - 86, Starrs Road Yarmouth 
Tour de la Bourse SPE inc. 800, Place Victoria Montréal 
TREIT Holdings 3 Corporation; TREIT Holdings 4 Corporation; 
TREIT Holdings 5 Corporation; TREIT Holdings 6 Corporation 

10006, MacDonald Avenue Fort McMurray 

United Big Lake Lands Corp. 12910 - 199th NW Edmonton 
United Kingdom Building Limited 409, Granville Street Vancouver 
WCI Holdings Inc. 95 et 115, King Street S Waterloo 
Wellington-Bridge, Société en commandite 650 et 660, rue Bridge Montréal 
Whiterock 200 Ste-Foy inc. 200, chemin Sainte-Foy Québec 
Whiterock 900 d´Youville inc. 900, Place d´Youville Québec 
Windermere Commercial Lands Ltd. North of Windermere Blvd. Edmonton 
Windermere Commercial Lands Ltd. 5110, Windermere Boul. NW Edmonton 
York Bremner Developments Limited 15, York Street Toronto 
   
Placements à l’étranger – États-Unis   
   
1260 Santa Monica Medical Plaza LP 1260 - 15th Street Santa Monica, Californie 
147 Flatbush Avenue Property Owner LLC 147, Flatbush Avenue Brooklyn, New York 
22461 SW 66th BOCA, LLC 22573, SW 66th Avenue Boca Raton, Floride 
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Braveheart Columbus, LLC; Braveheart Melbourne H, LLC; 
Braveheart Melbourne Q, LLC; Braveheart High Point, LLC; 
Boykin Berkeley,LLC; Boykin Crabtree, LLC; Boykin Southfield, 
LLC 

7 propriétés États-Unis 

BRCP 550 Kearny, LLC 550, Kearny Street San Francisco, Californie 
Brisam Beekman LLC 29-33, Beekman Street New York, New York 
Capitol Towers Sacramento, LLC & Capitol Villas Sacramento, 
LLC 

1500, 7th Street Sacramento, Californie 

CCI 1101 LLC &  CCII 1033 LLC 1033-1101 Skokie Blvd Northbrook, Illinois 
CDP Springs LLC Old Gick et Perry Road Wilton, New York 
Chest-Pac Associates, LP 111, South 15th Street, Condo 1 Philadelphie, Pennsylvanie 
Inland American Grove City Stringtown,LLC & Inland American 
Grove City Stringtown Outlot, LLC 

1570-1656 et 1720-1732, Stingtown Road  Grove City, Ohio 

KCTC Apartments, LP 401, S Twin Creek Drive Killen, Alabama 
Landmark Square 1-6 LLC 6 immeubles dans le CBD de Stamford Stamford, Connecticut 
Lennar-Intergulf (Pacific) LLC 820, West Ash Street San Diego, Californie 
Lexington Operating Partners LLC 450 Lexington New York, New York 
Makallon Atlanta Huntington Beach, LLC Pacific Coast Highway Huntington Beach, Californie 
Maui Beach Resort Limited Partnership Kaanapali Beach Hokulani, Hawaii 
Maui Beach Resort Limited Partnership Kaanapali Beach Maui, Hawaii 
Pacific Office Properties Trust / Mezzanine, LLC 3800-3838-4000, North Central Avenue Phoenix, Arizona 
Rosslyn Series LLC 10 immeubles à bureaux Rosslyn, Virginie 
RP/HH Rosslyn Hotel Mezz LLC 1325, Wilson Blvd Arlington, Virginie 
RPH 48th Street Mezz, LLC 790 - 8th Avenue New York, New York 
RPH Hotels 51st Mezz, LLC 869 - 8th Avenue New York, New York 
Southern New Hampshire Hospitality Investors, LLC 11, Tara Blvd Nashua, New Hampshire 
T Keller, LLC 1540-1580, Keller Parkway Keller, Texas 
Tri-County Plaza Associates, Ltd. 1902 à 2380, S University Drive Fort Lauderdale, Floride 
Twin Holdings of Delaware LLC & Herald Square of Delaware 
LLC 

29, West 35th Street New York, New York 

Venise Loft Associates, L.P. 4601, Flat Rock Road Philadelphie, Pennsylvanie 
Yorktown Hospitality Lessor, LLC 5353, Westheimer Road Houston, Texas 
   
 
Placements à l’étranger – Autres   
Brixworth International Limited District de Luwan Shanghai, Chine 
   
MSREF VI Danube B.V.; MSREF Hotel Danube I SAS; 
B.V. Amstel Hotel Maatschappij; Hotelera el Carmen S.L.; 
Danube Hotel - Betriebsgesellschaft; Kairos Szalloda Korlaloft 
Feleossegu Tarsasag; Frankfurt Danube Hotels; Société Des 
Hôtels Réunis SAS 

Johannessgasse 20; 58, boul. de la Croissette; 
Whilheim-Leuschner-Str. 43; 
Apaczai Csere Janos utca 12-14; Via Sistina 69/75; 
Professor Tulpplein 1; Castellana 49 

Diverses villes d’Allemagne, de France, 
d’Espagne, de Hongrie et d’Italie  
 

Société du Louvre SAS; Louvre Hotels SAS; Star ECO SAS; 
Concorde SAS 

11 hôtels de luxe et 844 hôtels Budget Diverses villes de France, du Royaume-Uni, 
de Pologne et d’autres pays d'Europe 

Société du Louvre SAS; Louvre Hotels SAS; Star ECO SAS; 
Concorde SAS 

11 hôtels de luxe et 844 hôtels Budget Diverses villes de France, du Royaume-Uni, 
de Pologne et d’autres pays d'Europe 
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GROUPE SITQ   
Cadbridge Investors LP 5090, Explorer Drive, 7th Floor Mississauga 
MCAP Commercial L.P. 200, King Street West, Suite 400 Toronto 
Northstar Hospitality GP   5090, Explorer Drive, 7th Floor Mississauga 
SEC 901 Square-Victoria 901, Square Victoria Montréal 
Van Georgia Hotel GP Inc. 5090, Explorer Drive, 7th Floor Mississauga 
 
Placements à l’étranger – États-Unis   
388 Realty Mezz LLC 420, Lexington Avenue New York, New York 
ACC Realty Corp. 5847, San Felipe, Suite 4650 Houston, Texas 
SP West 33-34 Owner LLC 235, West 48th Street, RP Level New York, New York 
Stonehenge Partners LLC 235, West 48th Street RP Level New York, New York 
 
IVANHOÉ CAMBRIDGE   

PRR Trust  1, Adelaide Street E, Suite 900 Toronto 
 
Placements à l’étranger – États-Unis 

  

General Growth Properties, Inc. 110, North Wacker Drive  Chicago, Illinois 
 
Placements à l’étranger – Autres 

  

Ancar Empreendimentos Comerciais S.A. Av. das Americas, 7777 Rio de Janeiro, Brésil 
mfi Arcaden Beteiligungsgesellschaft mbH AM Waldthausenpark 4 Essen, Allemagne 
OOO Octan Plus Alpha Kutuzovsky Prospect 26, Building 3 Moscou, Russie 

 
 



 




